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14/10/2016 21/10/2016 Variacién

19.25 18.90 N2
41.47 41.81 t
47,741.54 48,274.25 0y
1,261.29 1,273.81 0
17.50 17.52 t
5.476787 5.4810811 0N
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El jueves 20 de octubre del presente, la Comisidon de Hacienda y Crédito Publico de la H. Cadmara de
Diputados aprobd con modificaciones los dictdmenes de las iniciativas de la Ley de Ingresos de la
Federacién (LIF) y la Miscelanea Fiscal. El Gobierno Federal eleva sus ingresos para 2017 en 51,380.2
millones de pesos a lo establecido en la LIF propuesta por el Ejecutivo.

Principales variaciones en la Ley de Ingresos 2017 respecto al proyecto original
(millones de pesos)

Propuesta del Monto . .
Concepto . . Diferencia
Ejecutivo Aprobado

Total 4,837,512.3 4,889,892.50 51,380.2
Ingresos del Gobierno Federal 3,219,818.1 3,263,756.2 43,938.1
Impuestos 2,729,347.9 2,739,366.8 10,018.9
Ingresos de Organismos y Empresas 1,089,715.5 1,097,157.6 7,442.1
Aprovechamientos 62,721.5 86,683.4 23,961.9
Ingresos por venta de bienes y/o servicios 806,473.8 813,915.9 7,442.1
Transferencias, asignaciones, subsidios y otras ayudas 376,974.0 386,901.8 9,927.8
Endeudamiento interno 520,353.2 525,746.4 5,393.2
Déficit de empresas productivas del Estado 67,704.7 62,311.5 -5,393.2

Fuente: Dictamen de la Ley de Ingresos de la Federaciéon 2017, www.diputados .gob.mx

El dictamen aprobado contiene tres cambios principales, el primero se refiere a una nueva proyeccién
del tipo de cambio promedio en el afio, el cual pasa de 18.20 a 18.62 pesos por délar; el cambio
significativo en el dictamen, fue un incremento en la estimacion de la plataforma de produccién de
petréleo por 19 mil barriles diarios, con lo que se fija en 1.947 millones de barriles diarios; el tercer
ajuste se trata de una reestimacién de los ingresos tributarios y no tributarios con 34 mil millones de
pesos adicionales.

e Tipo de cambio: Se argumentd que la cotizacion de 18.20 pesos por ddlar subestimaba el valor
de la divisa norteamericana, por lo que se realizé una nueva estimacién basada en las encuestas
de Banxico y Banamex del mes de octubre y llevd la paridad a 18.62 pesos.

e Produccion de petréleo: El aumento de la estimacidon del nivel de produccién de petréleo en 19
mil barriles diarios se fundamentd en que se esta incluyendo el efecto de la produccién adicional
esperada por el nuevo plan de negocios de PEMEX, este ajuste junto con el nuevo tipo de cambio
generaria una estimacion adicional de ingresos de 17 mil 369.9 millones de pesos.

e La recaudacién adicional: La nueva estimacién se basa en proyecciones de recaudacion
adicional en el Impuesto Sobre la Renta e Impuesto al Valor Agregado por 10 mil 018.9 millones
de pesos, es importante destacar que este aumento estd sujeto al comportamiento de la
actividad econdmica. En cuanto a ingresos no tributarios, se proyectd un aumento al rubro de
“otros aprovechamientos” por 23 mil 991.4 millones de pesos, cabe sefialar que no se detalla a
qué obedece el incremento de este rubro, sin embargo es el mas importante.

Con estos ajustes se estima obtener 4,888,892.5 millones de pesos, estos ajustes aumentan la
Recaudacion Federal Participable a 2,665,463.6 millones de pesos, lo que representa 17,657.3 millones
de pesos mas a la estimada en el proyecto original.
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Mayor endeudamiento

Se aprobd ademas un endeudamiento interno por 525,746.4 millones de pesos, monto que significa
5,393.2 millones de pesos mas de lo que propuso el Ejecutivo Federal en la iniciativa de la Ley de Ingresos
presentada en septiembre, con esto el endeudamiento aprobado representara 2.8% del Producto
Interno Bruto (PIB) y se pretende emplear para reducir el déficit de las empresas productivas del Estado
(PEMEX y CFE), el cual quedaria en 62,311.5 millones de pesos.

Principales modificaciones al dictamen original:

e Se establece la obligacidon para el Servicio de Administracién Tributaria (SAT) de publicar
estudios sobre evasidn fiscal.

e Se requiere que PEMEX presente una versién publica de su nuevo plan de negocios.

e Se establece la obligacién para la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de publicar los
reportes de las coberturas petroleras.

e Se aplica una deduccidn en el Impuesto Sobre la Renta (ISR) de hasta 250 mil pesos en la compra
de automaviles eléctricos e hibridos y se incorpora a la Ley del Impuesto Sobre Automoviles
Nuevos (LISAN) la exencidn a la enajenacion e importacion definitiva de automaviles eléctricos
e hibridos.

e Se aplica una deduccién en el ISR de hasta 25% de su valor en la compra de bicicletas y
motocicletas eléctricas.

e Se plantea un esquema simplificado para pequeiias empresas que permite la determinacion de
pagos profesionales del ISR utilizando un coeficiente de utilidad.

e En cuanto al Régimen de Incorporacién Fiscal, se da la opcidén de determinar pagos bimestrales
con coeficiente de utilidad, en cuyo caso se deberan considerar como provisionales y presentar
la declaracidn del ejercicio.

¢ Se modifica el esquema del pago del Impuesto al Valor Agregado (IVA) para las empresas
“outsourcing” para obligar al contratante a obtener del contratista copia del comprobante del
pago del impuesto que éste le trasladd y de la informacidn reportada al SAT, y que el contratista
presente mensualmente informacidn al SAT en la que desglose el IVA que trasladd a sus clientes
para la procedencia del acreditamiento.

e Se establece en el Cédigo Fiscal de la Federacion la presentacion de la declaracién informativa
sobre la situacion fiscal como parte de la declaracidon anual del ISR, se determina un esquema
para acuerdos conclusivos, la caducidad y facultades en relacién con el acreditamiento y
devolucidn del IVA en periodo preoperativo.

e Se establece la facilidad de no llevar contabilidad electrdnica para que todas aquellas personas
fisicas del sector primario de ingresos no mayores a 430 mil pesos.

e Se aprobd que el precio de las gasolinas se libere de manera paulatina y por regiones en el
transcurso de 2017, para que se llegue a la totalidad del territorio mexicano antes de que
culmine el 2018, la Comision Reguladora de Energia (CRE) decidird, con opinién de la Comisién
Federal de Competencia Econdmica (COFECE), cudles serdn las areas en las que se iran
liberalizando los precios.
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Por gasto social se entiende a la parte de las erogaciones publicas destinadas al financiamiento de
servicios sociales basicos. Segun la clasificacién propuesta por la Organizacion de las Naciones Unidas
(ONU), son los gastos en educacion, salud, seguridad social, vivienda, deportes y otros de caracteristicas
similares.

De acuerdo con informacidn de la Organizacidn para la Cooperacidn y el Desarrollo Econdmico (OCDE),
se generd un indice que mide el gasto publico social como porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB)
de 2016 para los paises miembros. El gasto en dreas como prestaciones, pensiones y atencién de salud
fue mas alto en paises como Francia y Finlandia con un porcentaje superior al 30% del PIB; Alemania,
Austria, Bélgica, Dinamarca, Grecia, Italia, Noruega y Suecia presentan un gasto superior al 25%; y los
paises de Chile, Corea, Letonia, México y Turquia gastan menos del 15% del PIB.

A nivel general, la mayor parte de este gasto se dedica a pensiones, seguidas de la atencion de salud,
estas dos prestaciones significan el 14% del PIB promedio para los paises analizados.

Al analizar el porcentaje de gasto a nivel pais, se tiene que México es el que menos gasto social ejerce
como porcentaje del PIB con 7.4%, cifra inferior a la media de los paises miembros de la OCDE que es de
21.0%.

En cuanto al gasto social neto que representa la suma de los gastos privados y publicos destinados a
factores sociales, incluido el efecto de impuestos directos como el impuesto a la renta y las
contribuciones de seguridad social y tasas impositivas indirectas como el consumo o los ingresos de
rendimientos financieros con propdsitos sociales, México aparece en ultimo lugar con una proporcién
de gasto de 7.3% respecto al PIB, contra una media para los paises miembros de la OCDE de 21.4%.

La calificacion del crédito municipal consiste en una serie de indicadores establecidos por las casas
calificadoras que indican la solvencia general del municipio, esta metodologia varia de acuerdo a cada
entidad calificadora, mediante siglas las cuales representan el riesgo de incumplimiento de pagos del
municipio en cuestion.

Durante enero a septiembre de 2016, las agencias calificadoras han realizado un total de 238 acciones
de calificacidn crediticia a los municipios de México, de estas acciones han derivado 101 ratificaciones,
45 modificaciones de la perspectiva de estable a negativa, 35 alzas y 17 bajas.

En los municipios con cambios de perspectiva en su evaluacion
crediticia de estable a positiva se encuentra Piedras Negras,

esta modificacion fue formulada por la calificadora Fitch Ramos
Ratings. El municipio de Ramos Arizpe obtuvo un alza en la Piederas Arizpe
calificacion crediticia por Moody’s de estable (Baal.mx) a Negras
negativa (A3.mx/), debido a los ordenamientos de calidad

crediticia.
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Dos municipios obtuvieron ratificacidn al riesgo crediticio, Saltillo por Fitch Ratings AA(mex) p.c.e. y
Standard & Poor’s (mxAA con perspectiva estable) y, Ramos Arizpe por la calificadora HR Ratings (HR
BBB+ con perspectiva estable). En el siguiente cuadro se muestran las calificaciones crediticias por
municipio y calificadora.

Calificaciones crediticias para los municipios de Coahuila, septiembre de 2016

Municipio Fitch Ratings HG Ratings Moody’s Standar & Poor's
Piedras Negras A(mex) p.c.p
Ramos Arizpe HR BBB+/Estable  A3. mx/Negativa
Saltillo AA(mex) p.c.e mxAA/Estable
Torredn AA-(mex) p.c.e mxAA/Estable

Fuente: Elaborado con informacidén de Aregional

En la Ley de Ingresos Federal 2017 se establece la liberalizacion de los precios de las gasolinas y el diesel
de manera paulatina y por regiones en el transcurso de 2017 para que se llegue en 2018 a un mercado
nacional liberalizado, esto significaria que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico ya no determinaria
los precios de los combustibles, sino que éstos se regulen por la oferta y demanda de las franquicias de
PEMEX y los competidores privados.

Ante esto, el precio de los combustibles dependerd de los mercados internacionales y del precio en el
gue los nuevos competidores y PEMEX compren el combustible, a lo que se le debe agregar el costo
logistico asociado (almacenamiento y transporte). Respecto a lo anterior, es necesario garantizar que el
precio de referencia de Estados Unidos mas los cargos fiscales que representan mas del 45% del precio
de las gasolinas por litro deriven en cierto nivel de rentabilidad.

Este proceso de liberalizacidn sera coordinado por la Comisidn Reguladora de Energia con la opinién de
la Comision Federal de Competencia Econdmica, en materia de las areas y regiones que seran
liberalizadas.

El proceso de liberalizacidn presenta retos importantes como la barrera que genera el IEPS para generar
un precio que realmente se ajuste a las fluctuaciones de mercado, la diferencia de precios de los
productos por regidn y problemas de infraestructura, ya que solamente existen ductos y terminales para
transportar el producto de PEMEX, por lo que se necesita incrementar la infraestructura de transporte
y almacenamiento lo que implica un proceso de mediano y largo plazo; es importante tener en cuenta
que este nuevo sector se enfrentard a retos importantes por lo que las deficiencias no se deben trasladar
como un incremento de precios a los consumidores.

Pagina5de7



PODER LEGISLATIVO
AUDITORIA ESPECIAL DE . 54

AUDITORIA SUPERIOR DESEMPEN

del Estado de Coahuila A ALPLT NS

é PEMEX. Suministro de la demanda nacional destilados

+ Pemex Refinacion cuenta con infraestructura para Oleoductos;, i
participar en todos los segmentos de la cadena de valor Poliductos,;, 8,959 km
de la industria Terminales terrestres o
de almacenamiento
Residencias de
Refineria operaciones 10
Proceso maximoy poctuarias
Terminales maritimas 5
Estaciones de
serviciom 10,4615
Carrotanque 525 propios y 1,127
fletados
Autotanque 1,360 propios (local)
| ¢d. Madero 3,455 fletados
Salamanca L Buguetanque 20
«212 Mbd : 37 >
A V __| Minatitlan
i . -
N g g =222 Mbd
Tula e : = %efin_erilas
«310 Mbd p o Salina Cruz s Dirch"a s
+312 Mbd — Rutas Maritimas
1. Maximo mensual observado entre 2006-2013 para cada refineria [ Refinerias reconfiguradas
2. Memoria de Labores 15

3. Dato a junio de 2013

Tipo de cambio y factor “Trump”

En el ultimo mes se ha vinculado la apreciaciéon del peso frente
al ddlar a las encuestas presidenciales de Estados Unidos, la
caida en las encuestas del candidato republicano posterior a
los dos debates generd una apreciacion de 7.1% de la divisa
mexicana, por lo que ésta bajo a 18.45 pesos por ddlar para
este miércoles 19 de octubre.

Después del tercer debate donde las encuestas favorecieron a
la candidata demdcrata, se generd una pequefia apreciacion,
pero la divisa mostré un comportamiento diferente, por lo que
inicio una depreciacién el dia de ayer que llevé al ddlar a cotizarse por 18.90 pesos.

Los factores que impidieron que la moneda mexicana siguiera aprecidandose fueron: la caida de los
precios del petréleo y las expectativas de que la Reserva Federal de Estados Unidos incremente la tasa
de interés. Otro de los puntos que se puede relacionar con este indicador es el incremento del tipo de
cambio en la Ley de Ingresos de la Federacién 2017 de 18.20 a 18.62, lo que da una sefial al mercado de
que el gobierno espera que el tipo de cambio se deprecie.
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Indicadores macroeconémicos de coyuntura

Durante la semana del 10 al 14 de octubre de 2016, se dieron a conocer los siguientes indicadores,
mostrando, los resultados mas relevantes:

Industria
automotriz

indice
Nacional de
Precios al

En septiembre la
produccion de
automoviles
aumento 2.4%,
registrando un
total de 285,344
unidades.

En septiembre se
situd en 2.97%,
cifra superior a la
de agosto (2.73%),

y a la del mismo
periodo del afio
pasado (2.52%).

Industria automotriz
H2016 m2015

Ventas

235,612.0

Exportaciones

285,344.0

Produccion total

indice Nacional de Precios al Consumidor

Meta inflacionaria del 3%

enels  febl16  mard6  abrl6  mayls  jund6 Jul-16 ago16  sepl6

Tasa de interés

LaS tasas de ———CETES 28 dias CETES 91 dias —— CETES 182 dias
rendimientos de los 16.00 5.07
CETES a 28 dias se 14.00
mantuvieron sin 12.00
Tasa de cambios, al ubicarse en 484
: 3 4.70%. 10.00
interes 8.00 .
Las tasas de 91y 181 -
dias tuvieron aumentos 600 470
marginales de 4.84 a 4.00
4.87% y de 5.07 a 5.08% 2.00
0.00 T T T T T T
o o o o o o o o o
N IS g S S N4 S N4 IS
W T
L O A S

N

Base monetaria

1,280,000.0
Al 7 de octubre, la 12575322
base monetaria 1,260,000.0 -
presento un saldo de 1,240,000.0 -
Base 1,257,532.2 millones 1,220,000 -
monetaria de.pe§gs,’|o que 12000000 |
significé una
variacién anual de 1,180,000.0 -
16.5%. 1,160,000.0
1,140,000.0

© 6 o o o o o 6
& & & & & & & &
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& & & & & & & & &

Fuente: Elaborado con informacién de AMIA, Banxico, CEFP e INEGI.
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