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_n los Estados de la Republica Mexicana

Segln un analisis realizado por ARegional, el cual consistié en realizar prondsticos de crecimiento
econdmico al cierre de 2016 por regiones, se obtuvo que el crecimiento promedio anual en México
serd de 2.1%,; esto en la espera de la cifra oficial emitida por Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI). Mientras que a nivel regional se espera que la region centro sea la que presente
mayor crecimiento con una tasa de 3.2%. Se espera que la regién sur-sureste cierre con 0.9%.

Se estima que al cierre de 2016, la region norte haya obtenido un crecimiento promedio anual de
2.5%, resultado de la ralentizacion de la manufactura de exportacién y el comercio al por mayor. No
obstante, la recuperacion del sector agropecuario y el buen dinamismo de los servicios de
alojamiento temporal y preparacion de alimentos y bebidas, dieron impulso al crecimiento de la
region.

A nivel estatal, se espera que Sinaloa, Sonora, Chihuahua y Baja California tengan las mejores
expectativas de crecimiento del Producto Interno Bruto Estatal (PIBE) al cierre de 2016.

Expectativas de Crecimiento del PIB en las Entidades Federativas al cierre de 2016

W Mayora 4.0%
B Entre3.1y4.0%
[ Entre 1.0y 3.0%

Menor a 1.0%

Fuente: ARegional
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-ivas en el Mercado Financiero

La probabilidad de que el Banco de México suba la tasa de referencia en su reunién de politica
monetaria el proximo 30 de marzo es de 32.0%, segun las apuestas en el mercado de futuros
reportadas por Bloomberg.

Las expectativas en torno a los siguientes pasos de la Reserva Federal de Estados Unidos y la
posibilidad de una desaceleracién en el ritmo de crecimiento de la economia mexicana, apunta a que
el Banco de México seguira aumentando su tasa de referencia este afio, sin embargo no a la velocidad
que ocurrié en 2016.

En este marco, el banco central ahora cuenta con un mayor margen de ejecuciéon de politica
monetaria, ya que las presiones inflacionarias derivadas de la volatilidad del tipo de cambio seran
menores, esto incluye los precios de los energéticos, comentaron analistas de Banorte-Ixe.

Por otra parte, la mafiana del 23 de febrero de 2017, Moody’s redujo la perspectiva de crecimiento
para México de este afio de 1.9 a 1.4%, al respecto Fitch Ratings coincidié con Moody’s luego de que
se considera que la economia mexicana se encuentra ante un entorno externo adverso, en referencia
a la posibilidad de la cancelacién del TLCAN, indicd Shellyn Shetty, Directora de Calificaciones
Soberanas para América Latina de Fitch Ratings

Aunado al tema de un entorno complicado en México, se registré un déficit de 3,363 millones en la
cuenta corriente de la balanza de pagos en el cuarto trimestre de 2016, equivalente al 2.75% del
Producto Interno Bruto (PIB), informé el Banco de México. Empero que aln en un entorno de elevada
volatilidad en los mercados financieros, la segunda mitad del afio observd una recuperacion en el
saldo del ahorro financiero.

_tra Riesgos Cambiarios

La comision de cambios ha decidido instruir al Banco de México para que implemente un programa
de coberturas cambiarias liquidables al vencimiento por diferencias en moneda nacional. Con ello,
permitird ofrecer una cobertura contra riesgos cambiarios, sin utilizar las reservas internacionales. El
monto del programa sera de hasta 20,000 millones de ddlares.
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¢Cémo funcionan las coberturas cambiarias?

El instumento consiste en firmar El contrato debera contener: el
un contrato entre Banco de plazo, el monto y valor El plazo de la cobertura sera
México y alguna Institucién > determindado paraeltipode |—> menor a 12 meses
Financiera cambio del peso frente al dolar
|
\4
El primer paso de la asignacion
se realizara una vez que el Banco El dia de la subasta, los grupos
El mecanismo de asignacion serd de México realicé una financieros presentaran sus
a través de una subasta convocatoria y de a conocer las posturas sobre el tipo de cambio
caracteristicas de los que desean cubrir

instrumentos a subastar

\

Una vez concluido el plazo de la
cobertura, el banco central y la
institucion financiera tomaran
en cuenta la diferencia entre el
tipo de cambio Fix de ese dia y el
precio al cual fue pactada la
cobertura.

Banco de México asignara
cobertura a la postura mayor
por un monto determinado,
pactando en dodlares

Después del anuncio del Banco de México el comportamiento de la paridad peso-délar presentd un
mejor comportamiento, asimismo dejé entre ver que éste puede ayudar a coadyuvar las presiones
inflacionarias de la economia mexicana.

as en Pensiones

El 22 de febrero de 2017 se publicaron los resultados de la encuesta a nivel nacional: ¢ Qué piensan
los millenials mexicanos del ahorro para el retiro?, esta encuesta consistié en entrevistar a 2,100
hombres y mujeres en un rango de edad de 20 a 30 afios, con distintos niveles socioecondmicos, que
radican en las principales ciudades de 10 estados de la republica. Dicha muestra se encuentra divida
en tres segmentos: estudiantes, trabajadores cotizantes y trabajadores independientes.

Dentro de los resultados sobresalié que el 83% de los encuestados respondieron que deseaban
contar con la posibilidad de jubilarse y recibir una pensién, asimismo el 66% de los entrevistados
muestra cierta conciencia de que el ahorro que acumulen en su AFORE serd insuficiente para
mantenerse en la etapa de retiro. Por otra parte, el 74% de los entrevistados consideran que una
pensién adecuada debe ser superior a los 7,500 pesos, cifra que la mayor parte de los ahorradores
del sistema de pensiones no parece estar en trayectoria de alcanzar.
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Segun un estudio del Centro de Estudios Sociales y de Opinidn Publica (CESOP), el impacto en la
economia actual acerca de los pagos de pensiones representaron el 2.76% del PIB en 2015, cifra
revelada por la Auditoria Superior de la Federacion (ASF).

La ASF asevera que en los préximos 100 afios se requeriran 9,167,903.4 millones de pesos, lo que
significa el 69.0% del Producto Interno Bruto (PIB) de 2013, para cubrir el pago de 4.4 millones de
pensionados, asi como de los 20.4 millones de trabajadores actualmente activos que se encuentran

inscritos en los 74 regimenes publicos de beneficio definido a cargo del Gobierno Federal.

A partir de lo mencionado, la CESOP propone las siguientes estrategias:

1.Plan nacional de
sistemas de
pensiones

Establecer un plan
nacional y su marco
legal

Manejo de recursos en
cuentas individuales o
fideicomisos

Inversion de fondos
vigilados por cada
entidad asi como la
ASF

Homologacién de edad
para pensionarse

2. Incentivar el
ahorro voluntario

Deducibilidad al 100% a
las aportaciones
realizadas por patrony
trabajador

Incentivos del Gobierno
Federal hasta 25% del
ahorro voluntario del

trabajador

Promover denuncia de los
trabajadores contra
patrones que no registren
ante el sistema de seguridad
social

Modificar la leyes de
Infonavit, Seguro Social y
Sistemas de Ahorro para
el Retiro

3. Fortalecer las
facultades de la
CONSAR

Dar facultades a la
CONSAR para solucionar
problemas con las
cuentas individuales

Difundir y promover la

importancia de tenery

robustecer las cuentas
individuales

Fijar mecanismos para el
traspaso de las cuentas
individuales

4. Pension solidaria
o universal

Garantizar un importe
minimo que permita
sobrellevar la vejez

Incrementar la cantidad
que el trabajador debe
aportar

Adherir a la Ley de
Seguridad Social para
aquéllos patrones que
implementan un plan
privado de retiro y
pensién
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Durante la semana del 13 al 17 de febrero de 2017, se dieron a conocer los siguientes indicadores,
se muestran los resultados mas relevantes:
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2013 2014 2015 2016

Pais indice  Acumulado 2017
Espafia IBEX 1.58
Argentina Merval T16.33 Al 17 de febrero de 2017 el
Brasil Ibovespa 112.49 indice de Preciosy
, Cotizaciones (IPC) dela Bolsa
Indices Bursatiles Ingl aterra FTSE100 T2.20 Mexicana de Valores
Japon Nikkei 225 140.63 presentd una bajade 1.32%,
. | cerraren 47,164.7
Francia CAC40 17011 o
Estados Unidos Dow Jones 14.36
México IPC 13.33
Alemania DAX-30 12.40
174.953.3 174,978.1

174,948.0
Al 17 de febrero de 2017 las

Reservas Internacionales
tuvieron un incremento de
30.1 millones de délares,
con lo gue se obtuvieron
174,978.1 millones de

Reservas
Internacionales

dolares.
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Fuente: Elaborado con informacion de BANXICO, CEFP e INEGI.
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