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® Ddlar ventanilla (pesos por USD) S 2070 S 20.37 NZ

B Petréleo Mezcla Mexicana (USD por barril) S 64.34 S 67.08

® indice de Precios y Cotizaciones (unidades) 46,938.82 46,737.64 N/

B OnzaOro NY (USD poroz) S 1,288.09 S 1,271.96 N

®  OnzaPlata NY (USD por oz) S 17.24 S 16.43 NZ

® UDIS (Unidades) 6.0000 6.0072 N
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B BB Aranceles al acero de México y Canada podria levantarse si

avanza TLCAN: Wilbur Ross

El primero de junio Estados Unidos comenzd a aplicar nuevos aranceles a las importaciones de acero
y aluminio procedentes de la Unidn Europea (UE), México y Canada, con una tasa del 25 y 10%
respectivamente, poniendo fin a meses de incertidumbre sobre posibles exenciones a aliados.

Las tarifas aplicadas al acero importado de México y Canada podrian retirarse si las conversaciones
para una actualizacion del TLCAN llevan a un nuevo acuerdo, dijo en comunicado el Secretario de

Comercio estadounidense, Wilbur Ross.
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Aranceles de México

México anuncié un contraataque que entré en
vigor el 1 de junio con la imposicidon de aranceles
a las importaciones de diversos productos de
Estados Unidos, entre ellos, un 20% a la carne de
cerdo, y hasta 25% al acero. El decreto se publicé
en el Diario Oficial y también incluye impuestos de
un 25% a la importacién de whisky Tennessee o
Bourbon, arandanos rojos, manzanas, queso
fresco y varios productos siderdrgicos como
planchas, laminas recubiertas y varillas.

La medida de contraataque pone fin a una
exencion de dos meses a los aranceles para
México y Canada y alista el escenario para una
guerra comercial con algunos de los principales
aliados de Washington.

N
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Aranceles a China
El secretario de Comercio de Estados Unidos
senalé que la estrategia comercial de Trump con
China busca dejar claro a Beijing que mantener la
politica actual serd mas doloroso que cambiar la
marcha.

El 15 de junio, Donald Trump anuncio aranceles a
importaciones chinas por un valor de 50 mil
millones de ddlares, presentd una lista de mas de
de China
importantes que estarian sujetos a gravamenes

800 productos estratégicamente
del 25% a partir del 6 de julio, incluyendo autos;
horas después Beijing respondid con un plan para
productos
estadounidenses, acercando a las dos mayores

imponer tarifas a cientos de
economias del mundo a la guerra comercial.
Posteriormente, Trump afirmdé en un comunicado
Estados

adicionales si

Unidos aranceles

China

que impulsard

emplea medidas de

represalia.
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B BB Menor endeudamiento interno y externo del Gobierno Federal
en marzo del 2018

La proporcién de deuda neta federal respecto al PIB es de 43.0%, lo que representa una reduccién de
3.4 puntos respecto a 2017. Debe sefialarse que bajo la definicién de sector publico federal se incluye
la deuda no sélo del Gobierno Federal, sino también la de las empresas productivas y la banca de
desarrollo.

Evolucion de la proporcion de deuda neta del sector

En la grafica se muestra la tendencia publico federal, en relacién al PIB, de 2014 a marzo

que ha mantenido el nivel de
endeudamiento publico, el cual fue
creciente hasta 2016 (48.2%); dicho

comportamiento fue preocupante al “° 18.3

50

comprometer la solvencia del Gobierno 5,

14.7 s 15.6
11.8
Federal, asimismo, aumentaba Ila .
calificacion de riesgo soberano del pais. -
Sin embargo, dicha tendencia se ' =
rompié a partir de 2017, ya que la o

. s . 2014 2015 2016 2017 -18
deuda total se ubicé en 46.4%, bajando e
B Deuda interna neta Deuda externa neta
1.8 puntos porcentuales respecto a
2017, lo que fue determinante para Fuente: Aregional

estabilizar la situacion de la deuda
publica. Asimismo, a la fecha este monto va a la baja, pues para marzo de este afo el saldo es de 43.0%,
es decir decrecié en 3.4 puntos, reflejando una mejora continua.

’ ’ En cuanto a la deuda neta total, para 2016 se reportd
un saldo maximo de 10,818,793.9 millones de pesos en

El Remanente de Operacion del términos reales, lo cual resultaba muy elevado y un
Banco de México son los recursos foco rojo al reflejar el desequilibrio que se mantenia y
procedentes de los ingresos por se acrecentaba desde 2014; no obstante, a partir de
revaluacion de las Reservas 2017 y hasta la fecha, esta tendencia ha ido
Internacionales, asi como de los decreciendo. Un factor explicativo de dicho

ingresos derivados de los intereses
cobrados por el Banco.

decremento fue que una parte del remanente
operativo del Banco de México fue utilizado para cubrir
parte de los adeudos vencidos contraidos.
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De acuerdo a datos de la SHCP, el 70.0% de dichos recursos fue utilizado por el Gobierno Federal para

cubrir la deuda contraida en anos anteriores, el 30.0% restante fue destinado al fortalecimiento del

Fondo de Estabilizacidn de los Ingresos Presupuestarios y al incremento de activos del Gobierno

Federal.

Finalmente, para el cierre de 2018 se tienen programados pagos por concepto de deuda interna por
un monto de 1,055,836.8 mdp. Por su parte, los pagos por concepto de financiamiento externo
programados para 2018, ascienden a 7,352.1 mdd.

B BB Gasolina Magna esta imparable; se vende hasta en 19.47 pesos

]
| El precio de la gasolina Magna, la que consumen ocho de cada 10 automéviles en México, rompid
1
I la barrera de los 19 pesos por litro.

En algunos municipios del pais como Tangancicuaro, Michoacdn, se vendié el 19 de junio en 19.21
pesos por litro, precio maximo reportado a través de la aplicacion Petro Intelligence; en la Ciudad de
México delegacién Xochimilco, se vendié hasta en 19.47 pesos por litro, precio maximo reportado por
al menos una estacion de servicio que comercializa el combustible.

Si se compara el valor que tenia la gasolina Magna en diciembre de 2016, un mes antes de la
liberalizacion de precios (13.98 pesos), y el precio maximo reportado en Xochimilco, su precio se habria
incrementado en 5.49 por litro en casi 18 meses. Esto significa, que la Magna tuvo incrementos
mensuales de 30 centavos por litro.
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— \wr — En diciembre de 2016, llenar un tanque de
s e gasolina Magna de 40 litros costaba 559.2

~~

—
y—

S T | r) "J\J pesos. Actualmente llenar el mismo tanque en

ue algunas gasolineras cuesta 778.8 pesos, es
000 . ,

decir, 219.6 pesos mas.

Pemex distribuye en el mercado nacional un volumen de 656.9 mil barriles diarios de Magna (dato al
primer cuatrimestre de 2018), sin embargo, la produccién nacional que se obtuvo en los primeros
cuatro meses del afio, estimada en 210.3 mil barriles por dia, cubrié el 32% de la demanda. El resto fue
necesario salir a comprarlo a los mercados externos, fundamentalmente al estadounidense; lo que
significa que siete de cada 10 litros de gasolinas Magna que se consume es de importacion.
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o o Hoy, México paga en promedio mil 500 millones de délares mensuales

i o e o o Porlagasolinaqueimportade Estados Unidos.

Aunque la gasolina estadounidense es el referente para la cotizacidon del combustible nacional, el
incremento de precios de los carburantes en México ha sido menor al de ese pais debido a la facultad
del gobierno para cada semana modificar el IEPS que se aplica a ese producto, el cual se ha reducido.

En el mes de mayo de 2018 la inflacion en México fue de 4.51% anual, sin embargo, la medicién sobre
el comportamiento de los precios de la gasolina Magna fue del triple al registrar un alza de 14.4%,
mientras que en la Premium fue del doble, con 10.7%. El incremento de precios en las gasolinas se dio
pese a que la Secretaria de Hacienda ha dado estimulos fiscales para atenuar el impacto.

De acuerdo con expertos, la racha de aumentos en los combustibles seguira en lo que resta de 2018,
principalmente por los mayores precios internacionales del petrdleo.

B BB Banxico “dispara” y deja el dedo en el gatillo de tasas

El Banco de Meéxico (Banxico) cumpliéd con las
expectativas del mercado y elevo el 21 de junio su
tasa de referencia en 25 puntos base, para llevarla
a 7.75%, su nivel mas alto desde 2009, advirtiendo
a los inversionistas sobre un deterioro en el balance
de riesgos para la inflacién; esta es la segunda vez
en el afio que Banxico sube la tasa interbancaria a
un dia.

Algunos de los riesgos, debido al alza de la inflacidn, sefialados por
el Instituto Central han comenzado a materializarse:

En particular, se ha observado una mayor depreciacion del tipo de
cambio, asi como presiones sobre los precios de las gasolinas y del
gas LP, asociadas a incrementos en sus referencias internacionales.
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“Dada la orientacién hacia una politica mas dura, las alzas adicionales en la tasa de referencia a corto
plazo son ciertamente posibles en caso de que haya nuevos shocks a la inflacidn, a través del tipo de
cambio u otros canales”, sefialé Alberto Ramos, economista para México de Goldman Sachs.

Tono mas restrictivo

Analistas de distintas instituciones financieras coincidieron en que el tono A=

"

del ano. y

utilizado por la Junta de Gobierno del banco central fue mas restrictivo de lo
esperado, por lo que no se descartan aumentos adicionales en lo que resta

“Con las expectativas de inflacion para fin de afo al alza, la falta de progreso del TLCAN vy la
incertidumbre con respecto a las elecciones en México, parece que no hay razones para creer que
Banxico se detendra aqui. Ahora se espera otro aumento de 25 puntos base en agosto”, afiadié Gabriel
Lozano, economista de JPMorgan.

La inflacidn en el pais ha presentado una tendencia descendente en lo que va del afio y pasé de 6.77%
anual en el cierre de 2017 a 4.51% en mayo pasado, de acuerdo con los registros del INEGI, sin
embargo, Banxico mantiene encendidos los 'focos rojos' al sostener que “el balance de riesgos
respecto a la trayectoria esperada para la inflacion se deterioré desde la Ultima decisién de politica
monetaria”.

Dependiente del tipo de cambio

En lo que va del segundo trimestre del afio,
el tipo de cambio acumula una
depreciacién de casi 12%, que ha llevado
al délar a niveles de 20.25 pesos sin que se

haya registrado una intervencion de la

Comisién de Cambios.

Segun analistas, sugieren que la autoridad monetaria se volvera dependiente de la dindmica en el
mercado cambiario, lo que abriria las puertas para mas aumentos en la tasa de interés.
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B B Indicadores Econémicos de Coyuntura

Esperanza de vida de los negocios en México
al iniciar, seguin sector.

El Instituto Nacional de Estadistica vy Esperanza de vida de Ios’negocios en México al iniciar,
Geografia (INEGI) a través del Sistema de segtin sector

indicadores sobre demografia econdmica
2017 muestra la esperanza de vida que tienen

9.7
los negocios al nacer en México de acuerdo al 8 69 ° 72
sector que corresponden, se observa que los
pertenecientes al sector manufacturero
tienen 9.7 anos de vida, seguido por los de
servicios privados no financieros con ocho
anos de vida, finalmente los del sector o

comercial tienen una esperanza de Vida de Manufacturero Comercial Servic_ios pr.ivados Total
6.9 N no financieros
.9 anos.
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Poblaciéon de 12 afios o mas que sufrio ciber
acoso, Segl:ln entidad federativa‘ Poblacién de 12 afios o mas que sufrié ciber acoso, segun entidad
Con informacién del INEGI, obtenida de federativa.

Mddulo Sobre Ciber Acoso (MOCIBA) 2015, se "
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ha logrado mostrar el nivel de ciber acoso
15.4,

sufrido en nuestro pais segun la entidad =
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federativa. El promedio nacional es del
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indice de confianza del consumidor (2010-
2018) indice de confianza del consumidor
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INEGI, durante los ultimos afios el promedio o

95.8
94.5

; . . . 91.7 91.9
anual del indice de confianza del consumidor 22 89.9
ha tenido su punto més alto en 2012 al serdel ™’ 88.2

~ . . 88  86.3

0,

95.8%, ‘ano a partir del cual h’a |d'o . a6 sae
descendiendo, hasta tener su punto mas bajo  ::
en 2017 con 84.6%. Actualmente, a mayo de =2 I

2018, este indice se ubica en 84.6% con *°
78

respecto a 2003. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018/05

Seglun datos publicados por el portal del

Fuente: INEGI.
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