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...= Indicadores Macroecondmicos
Indicador 20/07/2018 27/07/2018 Variacidn

m Doélar ventanilla (pesos por USD) S 19.08 S 18.62 J
B Petrdleo Mezcla Mexicana (USD por barril) S 67.75 S 65.40 N/
m indice de Precios y Cotizaciones (unidades) 51,144.14 51,257.36 N
B Onza Oro NY (USD por oz) S 1,231.49 S 1,226.68 N
® Onza Plata NY (USD por o0z) S 15.47  $ 15.40 N7
m  UDIS (Unidades) 6.0283 6.0356 N
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I B La economia global llegé a su maximo nivel, pero la Guerra
Comercial podria hacerla tambalear

La actividad econédmica mundial ha llegado a su maximo nivel segin una serie de economistas que
fueron encuestados por Reuters, quienes esperan que las politicas proteccionistas entre Estados
Unidos y China no afecten el comercio de manera significativa (financiero, 2018).

El comercio y la economia mundial han tenido un comportamiento modesto, es decir, el impacto ha
sido controlado, caso contrario, la turbulencia en los mercados financieros sugiere que la confianza
se ha visto afectada, ya que las acciones mundiales han sido golpeadas en las ultimas semanas, esto
se define en gran medida por el alza del délar en un 5.0% desde el mes de abril, el cual, a su vez se
puede explicar por las preocupaciones y expectativas sdlidas de aumentos de la tasa de interés en
este afio y se espera que el préximo ciclo tenga un comportamiento similar.

Los sondeos que ha realizado Reuters a economistas expertos en mercados de bonos y estrategas
bursatiles han arrojado que en los uUltimos meses se han dado sefales de alarma y el mercado de
bonos gubernamentales de Estados Unidos se aproxima a una posible recesion; segun el estudio
realizado: tres cuartas partes de los economistas entrevistados concluyen que “El proteccionismo
comercial seria un importante lastre en el crecimiento mundial en el préximo afio” (financiero,
2018).

Este andlisis se basa en las barreras que ha exhortado el presidente Donald Trump de imponer
aranceles adicionales a productos importados de China, esto posiblemente empeorara la sensacién
en los mercados financieros y el comercio internacional. “Es poco probable que las medidas
proteccionistas anunciadas afecten el crecimiento, pero se esta profundamente preocupado porque

|II

el conflicto crezca y tome una nueva escalada comercial” sefialé6 Marco Valli, jefe de macro

investigacion de UniCredit.

Las autoridades bancarias han sido cautas respecto a la incertidumbre por la guerra comercial, ellos
esperan que en el proximo afio exista un ajuste de politicas en la proxima desaceleracién econémica.

Segun el Ultimo estudio realizado por la encuestadora Reuters, la probabilidad de una recesion en
Estados Unidos es de 35.0%, frente a la de Inglaterra de 30.0 y 25.0% de la Zona Euro.
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B B Inicia un nuevo “round” en renegociacién del TLCAN,
éSera definitivo?

La renegociacién del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) se reactivo después
de casi dos meses de escasas negociaciones que se vieron afectadas por el reciente conflicto
comercial entre Estados Unidos y China, ademas de las elecciones presidenciales en México.

El Secretario de Economia Mexicano, lldefonso Guajardo junto con Jesus Seade, quien se perfila
para ser el negociador mexicano en el gobierno del virtual presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador, discutieron el estado de las conversaciones con el representante de comercio en Estados
Unidos, Robert Ligthizer.

El pasado miércoles, la ministra de asuntos exteriores de Canadd, Chystia Freeland, se reunié en la
Ciudad de México con el Secretario de Economia Ildefonso Guajardo y con el Secretario de
Relaciones Exteriores Luis Videgaray, asi como con el equipo del virtual presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador; en dicha reunidn refrendaron su compromiso de mantener un acuerdo trilateral,
mientras tanto, en la segunda reunién los temas centrales fueron el acuerdo de la participacion de
empresas canadienses en los proyectos del Tren Maya y las obras de conexién en el istmo de
Tehuantepec con el pacifico.

Objetivo de agosto

La administracion del actual presidente Enrique Pefia Nieto busca lograr una solucién rapida para el
TLCAN, segln personas con conocimiento del asunto (Financiero, 2018). La actual administracion
de México y Canada junto con el Congreso de Estados Unidos, han dicho que respaldan un acuerdo
final con una estructura trilateral. “La estrategia de la casa blanca es dividir y conquistar en sus
negociaciones, (...) las negociaciones del TLCAN parecen repetir el mismo patron que se ha seguido
desde el principio, Estados Unidos establece plazos poco realistas y busca presionar y llegar a un
acuerdo con sus contrapartes” sostuvo Eric Miller, ex diplomatico canadiense.
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...= Recaudacion del Impuesto Predial

La recaudacion del impuesto predial constituye una importante fuente de ingresos directos para los
municipios, ademas de ser un componente utilizado para el cdlculo y distribuciéon de fondos del
Ramo 28. En el periodo de 2014 a 2017 la recaudacién de predial crecié a una tasa real promedio
anual de 4.8%, de acuerdo con informacion de Aregional.

A continuacion se muestra la variacién anual de la recaudacidn, donde se observa que para el afio
2015 se tuvo un despegue notable al pasar de 42,262.50 millones de pesos en 2014 a 46,110.90
millones, esto representa un incremento de 9.1 puntos porcentuales, lo cual se puede explicar por
una coordinacién entre municipios y estados. Para 2017 hubo un crecimiento moderado de 2.2%,
pasando de 47,107.50 millones en 2016 a 48,668.00 millones.

Recaudacidn del Impuesto Predial 2014-2017
millones de pesos

2014 2015 2016 2017

Elaboracidn propia con informacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)

El impuesto predial es una fuente importante de contribucidon local dentro del esquema
recaudatorio del municipio, la importancia del mismo es que en él se ve un acceso directo a los
ingresos. El problema es que los municipios no han sabido aprovechar este recurso, ya que al no
cobrarlo no sélo se pierden de los ingresos propios, sino que también pierden el potencial de elevar
de manera indirecta las transferencias por Participaciones Federales, lo que les permitiria tener un
esquema financiero mucho mas flexible para poder hacer frente a las necesidades del municipio.

En general, larecaudacién en el periodo 2014-2017 ha tenido buenos resultados, ya que la captacion
en términos reales asciende a los 6,405.5 millones de pesos, esto se debe a que en los estados se
ha tenido una coordinacidn entre municipios y entidades, destacando la participacién de la Ciudad
de México, Estado de México, Nuevo Ledn y Jalisco al tener montos mayores a los 3,000 millones de
pesos, en contraste con los estados de Nayarit, Campeche y Tlaxcala que no lograron superar dicho
monto.

Se recomienda a los estados intensificar las herramientas de recaudacidn para poder favorecer al
desempeiio financiero, lo cual los llevara a ser sostenibles y financieramente flexibles.
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Poblacion Ocupada/junio 2018

Seguln datos de INEGI (Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia), la poblacidn ocupada al mes de junio de
2018 asciende a 96.6%, la cual se divide en trabajo
asalariado (68.7%), trabajadores independientes
(22.2%), negocios (4.3%), y patrones y empleadores
(4.8%). En el ambito urbano de alta densidad,
conformado por 32 ciudades con mas de 100 mil
habitantes, el resultado es de 73.4%, es decir, 4.7% mas
gue la media nacional.

Tasa de Poblacién Desocupada/junio 2017 vs. 2018
La tasa de poblacion desocupada registrada por el
INEGI fue de 3.3% en junio de 2017, para junio de 2018
la tasa tuvo un pequeiio incremento de 3.4%, cabe
mencionar que para dicho sondeo se tomd en cuenta a
las personas que estan desocupadas en el lapso de la
encuesta, pero tienen la intencién de trabajar en un
corto plazo.

Tasa de Poblacién Subocupada/junio 2017 vs. 2018
La informacidn preliminar de la Encuesta Nacional de
Ocupacién y Empleo (ENOE), para junio de este afo
muestra que la poblacidon subocupada, medida como
aquella que declard tener necesidad y disponibilidad
para trabajar mas horas, representd el 6.8% de la
poblacion ocupada (segun series desestacionalizadas);
dicha tasa descendio respecto a la del mes previo que
era de 7.1%.
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Poblacion Ocupada

Tasa de desocupacion junio 2017

3.42%
3.40%
3.38%
3.36%
3.34%
3.32%
3.30%
3.28%

26%

3.24%

vs. junio de 2018

junio 2017 julio 2018

Tasa de Poblacion Subocupada junio de

2017 vs. junio de 2018

junio 2017 julio 2018

Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) y del Banco de

México (Banxico)

Pdgina5]|5




