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Dentro de los ultimos tres meses del aifio 2020, la informacion reflejada por organismos internacionales de-
mostré que la actividad econémica mundial continio mejorando, sin embargo, esta recuperacién ha sido
lenta y heterogénea en todos los paises del mundo. Del mismo modo ante un rebrote del COVID-19 en paises
donde se creia que ya se tenia un mayor control y la imposicién de nuevas medidas de contencién han provo-
cado que las diferentes actividades econdmicas se vean afectadas.

Comportamiento del PIB mundial
(porcentaje)
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Fuente: El Banco Mundial (Banco Mundial, 2021)
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Uno de los sectores mas afectados por la pandemia ha sido el de los servicios, mientras que el comercio
mundial y la produccién industrial global presentaron mayores expansiones, como se puede observar en la
grafica 1, donde la mayor caida en estos dos indicadores globales se presentd durante julio del afo 2020, sin

embargo, para el cierre del cuarto trimestre del aio de referencia presentaron una recuperacién importante,
pero sigue estando en terreno negativo.

Indicadores de la actividad comercial e industrial a nivel mundial

(porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México (Banco de México, 2021)

Por otro lado, los prondsticos de crecimiento por parte de organismos internacionales sefialan que a pesar de
los efectos de la crisis econdmica provocada por la pandemia ocasionada por el COVID-19 las economias de
todo el mundo experimentaran una mejora durante el aiio 2021. Los forecasts, se revisaron al alza como con-
secuencia de un crecimiento mayor al anticipado durante la segunda mitad del afio pasado y de la expectativa
de un fortalecimiento de la actividad econdmica durante la segunda mitad del 2021.

Sin embargo, el panorama para la economia mundial se encuentra en un panorama de elevada incertidumbre
gue va muy de la mano con el comportamiento de la pandemia, asi como del manejo del esquema de vacuna-
cién que se vaya dando. Las autoridades en materia fiscal y monetaria a nivel internacional han diversificado

sus esquemas de estimulos para seguir haciendo frente a los efectos econémicos provocados por la crisis
sanitaria.

Bajo esta tesitura, las condiciones de liquidez provocadas por una politica monetaria acomodaticia, la conclu-
sién del proceso electoral en los Estados Unidos y los avances y desarrollos en la distribucidon de las vacunas,

han provocado que los mercados financieros hayan reaccionado de manera positiva durante este periodo de
tiempo analizado.

Sintesis




Por otro lado, la recuperaciéon de la actividad econédmica mundial y de los mercados laborales durante el
cuarto trimestre de 2020 se ha visto en gran medida en las economias mds avanzadas, como lo son Estados
Unidos, la Zona del Euro, Japdn y Reino Unido; presentdndose mayores asimetrias con las economias emer-
gentes.

Como se pudo observar en la grafica anterior, la produccién industrial y el comercio internacional han me-
jorado a nivel global, asi mismo, los indicadores como los indices de gerentes de compras, de confianza en
los hogares y los indicadores de movilidad, sugieren que la desaceleracién de la actividad econdmica puede
mantenerse a lo largo del afio 2021.

Durante el cuarto trimestre del 2020, la economia estadounidense presenté una recuperacion moderada
respecto al trimestre previo, a pesar de esta mejora, el PIB de esta economia se ubicé 2.4% por debajo del
nivel antes de la pandemia. El crecimiento al cuarto trimestre reflejo el repunte de la inversién, como en los
repuntes en la inversion, tanto en los dos grandes rubros, residencial y no residencial; en cuanto al consumo
privado este presentd una mejora entre el segundo y tercer trimestre, sin embargo, a pesar de haber caido
durante el cierre del 2020 este siguié manteniéndose en terreno positivo. En cuanto a las exportaciones neta
y el gasto del gobierno presentaron una contribucidn negativa en el crecimiento.

PIB real sus componentes: Estados Unidos

(porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México
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La produccion industrial de la mayor economia mundial se recuperé durante el periodo de tiempo analizado,
registrando un crecimiento trimestral de 2.4% luego de expandirse 9.4% durante el tercer trimestre. Esto fue
impulsado en gran medida por el sector de las manufacturas, el cual experimentd una mayor demanda de
bienes; el sector de la mineria también se expandioé principalmente por las perforaciones y extracciones del

crudo, por otro lado, la generacion de gas y de energia eléctrica presentaron un comportamiento muy volatil
ante las condiciones climdticas que se dieron a final de afio.

En cuanto al mercado laboral este experimentd una mejora durante el citado periodo de tiempo, el sector no
agricola presento un alza de 49 mil plazas en enero, luego de registrar una caida de 227 mil al cierre de 2020.
Esta moderacién en la recuperacién del empleo fue consecuencia de caidas en algunos sectores como el del
transporte y almacenamiento, la construccion, las ventas al menudeo y la hospitalidad y el ocio. En cuanto a

otras actividades como los servicios profesionales, financieros y comercio al menudeo, contintlio observando-
se un mayor dinamismo en la creacién de empleos.

Produccion industrial: Estados Unidos
(indices, enero 2012=100)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México
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Por otro lado, en la zona del euro la actividad econdmica tuvo una reduccién trimestral ajustada por estacio-
nalidad de 0.6%, luego de haber registrado un crecimiento del 12.4% en el tercer trimestre. Dentro de esta
misma zona, existio un comportamiento heterogéneo entre paises y sectores, reflejando grandes diferencias
en la magnitud del rebrote del COVID-19 y de las medidas de contencidn y distanciamiento social.

Zona del Euro: Producto Interno Bruto Real
(variacion porcentual)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México

En el caso de Alemania, Bélgica, y Espafia registraron un mayor crecimiento a comparacion de paises como
Austria, Francia e Italia que presentaron las mayores contracciones en su PIB real. Ademas, el consumo de
los hogares vy la inversidon se vieron afectados por los efectos de la pandemia y las exportaciones registraron
un crecimiento marginal. El mercado laboral europeo presentd una tasa de desempleo del 8.3% durante el

ultimo trimestre del afo, sin embargo, las medidas para atender las afectaciones por el COVID-19 afectarony
asi lo seguiran haciendo a la actividad econémica.

En cuanto a las relaciones comerciales entre el bloque europeo y China se dieron diversas firmas de acuerdos
y negociaciones, en esta légica se concluyeron las negociaciones en cuanto al Acuerdo Integral de Inversion, el
cual busca ofrecer a las empresas e inversionistas de la zona del euro un mayor y mejor acceso al mercado del
gigante asiatico, ofreciendo condiciones laborales mas equitativas. Para esto, China se ha propuesto cumplir
con mejores normas de transparencia en subsidios y en la prohibicion de materias forzadas de tecnologias,
todo esto, encaminado también hacia el desarrollo sustentable y de derechos laborales.
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En el Reino Unido el PIB presentd un crecimiento al ultimo trimestre del afio del 1.0%, después de haberse
expandido 16.1% en el trimestre previo. Esto trajo como consecuencia una ligera expansioén en la inversién de
los negocios, asi como del gasto publico, principalmente por el gasto destinado al sector salud para combatir
la pandemia. En relacién con el consumo de los hogares este se contrajo por las mismas razones explicadas
con anterioridad por la crisis sanitaria. En cuanto a la produccién industrial el sector de las manufacturas pre-
sentd un moderado dinamismo, por lo que también la tasa de desempleo se incrementé de 4.8 a 5.1% entre
trimestres.

Después de las tensiones originadas por el BREXIT, la Unidn Europea y el Reino Unido firmaron un acuerdo co-
mercial y de cooperacidn, donde se tocan temas relacionados a la regulacién, comercio de bienes y servicios,
pesca, energia, el sector automotriz y mecanismos para la solucidn de controversias. Los principales puntos
gue destacan son: la implementacion de cero aranceles, cuotas, las medidas para reducir los tramites de tipo
burocratico y las disposiciones en cuanto a la autonomia regulatoria en torno al Reino Unido.

En relacion con otras economias avanzadas se tuvo que Canadd moderd su ritmo de expansion de la actividad
econdmica, al crecer 8.9% al ultimo trimestre del 2020, el consumo privado de esta economia se contrajo ante
el menor gasto en bienes no esenciales y servicios. Las exportaciones y la inversidon continuaron expandiéndo-
se, principalmente por la mayor demanda de bienes, tanto de manera global como doméstica, asi como por
la recuperacion en los precios del petréleo.

Por otro lado, Japdn presentd un crecimiento moderado en su PIB real, ya que se recuperd durante el cuarto
trimestre presentando una tasa de crecimiento de 3.0%. Este crecimiento se dio principalmente por la inver-
sién de los negocios, asi como de las exportaciones netas, y en menor proporcion por el consumo privado,
reflejado en gran medida por los programas de apoyo del gobierno. En cuanto al lado de la produccidn, la
actividad industrial fue apoyada por la recuperacién en la demanda global, asi mismo, el desempleo registré
un decremento marginal al pasar de 3.0 a 2.9% durante el ultimo trimestre del aio.

Las economias emergentes presentaron signos de recuperacion, sin embargo, fueron heterogéneos entre pai-
ses, por ejemplo, en el caso de China, el PIB presentd signos de expansidn, al pasar de una tasa anual de 4.9%
durante el tercer trimestre a un 6.5 en el cuarto. La recuperacion econémica ha sido sostenida, destacando
un mayor dinamismo de la actividad industrial, las exportaciones y la inversion fija. La recuperacion del gigan-
te asiatico se dio en gran medida por el repunte en la demanda internacional, principalmente en productos
de alta tecnologia, los cuales también han favorecido a otros paises de la regién. En cuanto a las economias
latinoamericanas estas moderaron su crecimiento y presentaron afectaciones en su actividad econdmica de-
rivadas en mayor medida el manejo de la crisis sanitaria.
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CONCLUSIONES

La actividad econdmica mundial ha venido presentando moderados signos de recuperacién, sin embargo,
ésta ha sido heterogénea entre los diversos paises. Al cierre del cuarto trimestre del afio 2020 se pudo obser-
var que paises como Estados Unidos y China registraron las menores caidas en su PIB real, por otro lado, algu-
nos paises de la zona del euro, asi como las economias emergentes latinoamericanas han sufrido afectaciones
econdmicas importantes, todo esto ocasionado por la pandemia causada por el COVID-19.

Sin lugar a duda, el afio 2020 fue un parteaguas en toda la economia mundial, ya que no solamente afecté con
la caida del PIB de todos los paises, sino que también se vieron afectados los precios de las materias primas,
principalmente por el desplome en los precios internacionales del petrdleo, el mercado cambiario, la inflacion
en el exterior, asi como las decisiones de politica monetaria de los principales organismos internacionales.

Se espera que el inicio del 2021 pueda traer mejores prondsticos para la econdmica mundial, ya que se ha
comenzado con un esquema de vacunacién el cual segun especialistas en el tema ayudara a reducir los efec-
tos del coronavirus, por otro lado, existe la incertidumbre de que las vacunas que actualmente existen en el
mercado sean eficientes ante las nuevas variantes de la enfermedad que se han venido registrando a nivel
mundial. Derivado lo anterior, se espera que la actividad econdmica se reanude durante el primer semestre
del 2021, sin embargo, los efectos positivos bien podrian verse reflejados hasta la segunda mitad del mencio-
nado afio.
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INTRODUCCION

Durante el aifio 2020 la economia mundial experimentd afectaciones importantes que no se veian desde la
crisis financiera de 2008, sin embargo, los problemas a los que se enfrenta la actividad econdmica mundial
son aun mas graves, debido a que no solo es una crisis econdmica la que se vive, sino que también se ha
presentado una crisis sanitaria con una gran cantidad de pérdidas de vidas humanas. Las consecuencias de
esta crisis han sido distintas en cada pais, siendo las economias emergentes las mas afectadas y en el caso de
México no es la excepcidn, en este sentido, en el presente articulo se presenta la situacidn del PIB al cuarto
trimestre del 2020, del mismo modo se muestra dos métodos para calcular el PIB los cuales los datos se en-
cuentran disponibles hasta el tercer trimestre del 2020, por ultimo se hace un breve andlisis de los prondsti-
cos de crecimiento econdmico para Latinoamérica y México.

El Producto Interno Bruto, es la medida usada para cuantificar el crecimiento de las actividades econdmicas,
para el caso mexicano, el PIB contabiliza sdlo los bienes y servicios “finales”, cabe resaltar que no se afiaden
los bienes que contribuyen a la elaboracidn del producto definitivo, ademas de ello la medicidn es interna, es
decir, que lo que contribuyen los emigrantes, es contabilizado en sus respectivos paises en los que residen; a
su vez se calcula durante el afio, por lo que se contabiliza en el afio en el cual fue producido.

El crecimiento del PIB y su forma de medirlo varia, segun la region, debido a que no se menciona en délares o
en la moneda local una medida exacta, por lo que se compara en porcentajes y este se mide de acuerdo con
el periodo anterior, a este efecto se le llama tasa de crecimiento del PIB.

Existen dos medidas de interpretar el PIB:

Cuando se expresa que habra un crecimiento del PIB (nimeros positivos) significa que habra mas inversién en
edificios, casas, maquinaria y con ello el aumento en bienes y servicios.

Cuando la tasa del PIB es negativa durante un periodo determinado, la produccién y actividad econémica del
pais no aumentara y estara en recesion, por lo que las condiciones de bienestar se ven disminuidas.

En el caso de la economia nacional al cuarto trimestre segun el INEGI, el PIB total presenté una variacidon
respecto al trimestre previo de 3.3%, mientras que la variacion respecto al mismo trimestre del afio 2019 fue
de -4.5%. Mientras que en cifras desestacionalizadas a precios de 2013 fue de 14,537,100 millones de pesos.
El andlisis del Producto Interno Bruto trimestral ofrece en el corto plazo, una visién acertada, completa y
coherente de la evolucién de las actividades econdmicas del pais, proporcionando informacién oportuna y
actualizada para apoyar la toma de decisiones.
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Producto Interno Bruto por actividad econémica al cierre del cuarto trimestre 2020

“ Variacién % o al - . Variacion % respecto al mismo trimestre del afio
ariacion % respecto al trimestre previo .
anterior

PIB Total 3.3 -4.5
Act. Primarias -2.4 49
Act.Secundarias 3.9 -3.2
Act Terciarias 3.2 -5.2,

Fuente: Elaboracidn propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (2021)

El PIB total trimestral, en comparacién con el periodo anterior obtuvo un crecimiento de 3.3%, esto se explica
principalmente por la reanudacidn de actividades en el mes de junio, pero en contraste con el afio 2019, la
variacion es negativa (-4.5 %).

Por otro lado, se tiene el Producto Interno divido por sectores econémicos (actividades primarias, secunda-
rias y terciarias); las actividades primarias obtuvieron una reduccion de 2.4 % respecto al tercer trimestre de
2020, pero en el acumulado de un afio, las actividades primarias han tenido una expansion de (4.9 %), uno de
los factores que puede explicar este fendmeno, es la demanda de productos agricolas y pecuarios, que han
aumentado, siendo este ultimo el que mas crecimiento interno reporté.

Las actividades secundarias, que engloban a la industria manufacturera obtuvieron un crecimiento de 3.9%,
pero a su vez en comparacion con el cuarto trimestre de 2019 se muestra una caida de 3.2% en el sector.

En las actividades terciarias y la apertura comercial, perpetud un crecimiento del 3.2% del sector comercial
y de servicios, pero en comparacion con el mismo periodo de 2019, el sector tuvo una caida de 5.2%, todo
derivado de las medidas de distanciamiento y confinamiento por la pandemia generada por el COVID-19.

Por otro lado, en la siguiente grafica se puede observar el comportamiento histérico del PIB de México desde
1993 al 2020, en series desestacionalizadas como variacién porcentual respecto al trimestre inmediato an-
terior, la caida del PIB total durante 2020 fue incluso mas pronunciada que durante las crisis econdmicas de
1994 y de 2008.

Variacion porcentual del PIB de México
(1993-2020)
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Fuente: Elaboracion propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (2021)
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El Producto Interno Bruto trimestral por el método del ingreso ofrece, en el corto plazo, una visién oportuna
completa y coherente de la evolucién de pagos a los factores de produccién, el cual se calcula mediante la
sumatoria de las remuneraciones de los asalariados, el excedente bruto de operacién y el ingreso bruto de
los impuestos menos los subsidios, este método es de gran utilidad para observar la distribucion del ingreso
del PIB.

Anadlisis del PIB por Método del Ingreso al cierre del tercer trimestre de 2020
(millones de pesos a valores corrientes)

Denominacion

Remuneracion de
6,363,330 | 6,322,808 | 55375955 | 6,802,291 5,632,132 5,411,527 6,773,137
la produccia 1,500,035 1,680,288 1519717 1,534 955 2173131 1,420,863 1,636,158
las importaciones
Subsidios 93 851 -89,052 -84,059 -115,653 -103,920 -88,852 -99. 079
Excedente bruto de
) 10910760 | 11,464,855 11 282 641 11531 832 10,670,257 8,389,025 10,109,001
operal
Ingreso mixto
brut 5012215 5,134 250 5,178,001 5,140,736 5118986 3,913 500 4 683,685
FLUTO
Producto Interno
Brut 24,092,493 | 24,513,149 | 24,272,254 | 24,894,161 | 24,490,585 | 20,046,063 | 23,102,902
ruto

Fuente: Elaboracion propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (2021)

En el cuadro anterior se muestran los componentes del PIB por medio de los ingresos, se puede apreciar que
el monto mayor se representa en el 4T de 2019, con 24 mil 894, 161 millones de pesos, con la llegada del
COVID-19, el segundo trimestre de 2020 fue el mas afectado, ya que se redujo a 20 mil 046,063 millones de
pesos, es decir, que tuvo una pérdida en términos reales de 4 mil 848,098 millones de pesos, para posterior-
mente en el tercer trimestre registrar 23,102,902 millones de pesos (INEGI, 2021).

En cuanto al Producto Interno Bruto trimestral por el método del gasto ofrece dar una visiéon oportuna en el
corto plazo, completa y coherente de la evolucidn de los gatos en bienes y servicios finales, en otras palabras,
es una sumatoria del consumo final, esto nos ayuda cudl de los componentes del gasto estan generando el
impulso que estimula la actividad econdmica.

Sintesis




Anadlisis del PIB por Método del Ingreso al cierre del tercer trimestre de 2020
(millones de pesos a valores corrientes)

2019 2020

2Trim

Denominacion

1Trim 2Trim 3Trim ATrim 1Trim 3Trim

Gastos de consumae final 18,052,737| 18,487,624 18,776,762| 19,225416| 18,682,551| 15,750,312| 17,436,014
Formacion Bruta de Capital Fijo 5,163,778 4,962,615 5,057,813 5,016,633 4,767,323 3,574,345 4,409,537
de Existencias por tipo 165,864 94,862 69,914 B0,666 143,217 95,966 68,878

nes menos disposiciones de objetos
1,518 1,230 1,432 1,590 2,029 576 1,357
nes de bienes y servicios 8,931,333 9,701,591 9,574,975 9,575,907 9,249,816 7,063,549 10,061,618
Primas netas de reaseguros 4,149 5,680 7,358 5,506 12,059 7.629 5923
Indeminizaciones de rea O 45,259 33,618 38,778 43 008 35,854 531964 50,277
Importacicnes de biene io 9,174,341 9,453,921 9,937,069 9,482,021 9,028,348 7,534,788 8,919,901
Primas netas de reaseguros 45,204 33,618 39,018 43 828 33,589 32,625 51,361
Indemizaciones de reaseguros no vida 1,292 279 187 1,418 530 7,333 2,330
Discrepancia estadistica 948,690 713,774 721,496 472,703 660,203 1,096,467 42,890
Producto Interno Bruto 24,092,493 24,513,149 24,272,254\ 24,894,161 24,490,585| 20,046,063 23,102,902

Fuente: Elaboracion propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (2021)

Al cierre del tercer trimestre de 2020, el Producto Interno Bruto cerré en 24 mil 894,161 millones de pesos,
aumentando ligeramente al inicio del afio 2020, con el desarrollo del COVID-19 y la extension de este por todo
el mundo, los gobiernos optaron por el cierre de las fronteras y el paro de actividades con el fin de mitigar los
estragos del virus, lo que afecté severamente el desarrollo econdmico mundial, para el término del segundo
trimestre, el cual fue el mas afectado por las medidas de distanciamiento social y paro de actividades el PIB
se redujo 4,mil 444,522 millones de pesos.

Analisis del PIB por Método del Ingreso al cierre del tercer trimestre de 2020
(millones de pesos a valores corrientes)
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Fuente: Elaboracion propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (2021)
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El Producto Interno Bruto, es una herramienta que nos permite medir el crecimiento de la produccion de
bienes y servicios de un pais y con ello, posteriormente su calidad de vida, con una serie de variables relacio-
nadas, como la tasa de desempleo, inflacién, tipo de cambio, etc.

Con la llegada de la nueva administracién y el comienzo de la misma a finales de 2018 principios de 2019, el
PIB total oscilaba entre los 24 mil 092 millones de pesos y los 24 mil 894 millones de pesos; con el descubri-
miento de una nueva cepa infecciosa de coronavirus, en China a finales de 2019, la economia mundial se vio
detenida por el esparcimiento del COVID-19, con ello, las actividades productivas se vieron frenadas, el paro
de actividades y el distanciamiento social tomaron el control de las relaciones sociales y econémicas con la
llamada nueva normalidad.

La propagacion rapida y desmedida del COVID-19 ha tenido graves consecuencias en las principales econo-
mias del mundo comenzando por Asia, Europa, América del Norte y el resto del mundo, lo que llevd al cierre
de las fronteras, con ello el flujo de bienes y servicios, aumentando la tasa de desempleo, principalmente en
Estados Unidos, llegando a niveles no vistos desde la Segunda Guerra Mundial.

Las cadenas de valor fueron una de las causas de la trasmisién del virus al comercio internacional, ya que Chi-
na cerrd sus fronteras generando un desabasto en insumos para la industria automotriz, electrénica, farma-
céuticay con ello el cierre de fabricas en América del Norte. La contraccién del volumen del comercio mundial
de bienes fue cercana al 18.5% en el segundo trimestre de 2020, en comparacién con el mismo periodo de
2019, durante el primer semestre la caida total fue de 11.0%.

En México las exportaciones de bienes disminuyeron 20.8% entre enero y mayo, todo esto dado principal-
mente por el paro de los pedidos manufactureros por parte de América del Norte (Estados Unidos, Canada),
esto representd el 88.0% del valor exportado en dicho periodo. Solo el sector primario y extracciéon de mine-
rales obtuvo un minimo incremento, esto dado por la demanda de alimentos y productos pecuarios.

Por otro lado, la industria, fue el sector mas afectado, puesto que la contraccidon de envios fue acentuada,
al reportar una caida interanual de 57.0% en el mes de mayo, producto de una recesion en Norteamérica,
dado que el valor de sus exportaciones automotrices cayeron a una tasa anualizada de 90.0%, mientras que
los envios de las industrias electrdnicas, plasticos y maquinaria sufrieron un descalabro de 52.0, 51.0 y 42.0%
respectivamente (INEGI, 2020).

Como bien se sabe, el COVID-19 generé estragos en el comercio mundial y México no fue la excepcion, las
exportaciones nacionales, se contabilizaron en 417,670 millones de délares en 2020, lo que representd una
disminucion interanual de 9.3%, su mayor caida en 11 afios.

Por otro lado, las importaciones mexicanas sumaron 383,194 millones de délares (mdd) esto equivale a una
contraccion del 15.8% a tasa anual, aunado a ello, factores externos como las altas tasas de interés interna-
cionales, bajos precios del petréleo, recesién de socios comerciales, entre otros, han puesto en aprietos el
desarrollo de la economia.
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La caida de las ventas externas en el afio es una conjuncién en el desplome de las exportaciones petroleras,
como las no petroleras, las que descendieron a nimeros negativos (-32.6% y -8% respectivamente). Segun
estimaciones realizadas por la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) en comercio mundial de mercancias
disminuiria un total de 9.2% en 2020 y dicho descenso seguird un rebote de 7.2% en 2021.

Perspectivas de crecimiento en México para 2021

Segun datos del Banco Mundial las perspectivas econdmicas para América Latina, en especifico para Brasil y
México prevé un 3.0 y 3.7% respectivamente, para México se vislumbra un crecimiento de 3.7% para 2021
y 3.5% para 2022. El Banco Mundial estima que América Latina crecera 3.7% en promedio después de la
caida de 6.9% en 2020, aunque uno de los retos principales de la region es el alto endeudamiento de ciertas
naciones, y con ello el alza de la pobreza que puede generar disturbios sociales, haciendo a los paises poco
atractivos para inversiones directas que permitan el desarrollo.

En el reporte de “Perspectivas Econédmicas Globales”, el repunte econdmico estara en funcion de las iniciati-
vas para la mitigacion de la pandemia, la distribucién efectiva de vacunas, la estabilizacion de precios basicos.
Caso contrario en un escenario menos favorable en el que las condiciones de la vacunacion sean mas lentas
de lo esperado, el crecimiento podria ser aun menor del 1.9%.

Uno de los retos mds importantes de cara al inicio de 2021 es el “deterioro de la confianza de los inversio-

nistas”, puesto que es un pilar para las perspectivas econdmicas, el Banco Mundial sefialé que la capacidad
crediticia se ha reducido en toda la regién.
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CONCLUSIONES %

El afio 2020 fue un afio dificil, plagado de dificultades para el desarrollo econdmico mundial, ademas de poner
en tela de juicio la preparacion de las naciones para enfrentar riesgos sanitarios, una de las bondades como
lo es el comercio internacional que ha permitido el desarrollo y la interconexion de los paises en el mundo, ha
sido el verdugo y el canal de contagio mas pronunciado en la presente pandemia generada por el COVID-19.

México no es la excepcion, a principios del mes de marzo cuando la Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
declard el inicio de la pandemia, la nacién mexicana hizo lo propio cuando anuncio el cierre de actividades en
los proximos dos meses (abril, mayo de 2020), lo que trajo consigo severos estragos econdmicos en diversos
sectores, siendo el sector secundario y el del comercio los mas afectados, ya que al no ser considerados acti-
vidades esenciales trajo consigo un crecimiento de la tasa de desempleo, pérdida de ingresos en las familias
y aumento en la pobreza.

Con el paso de los dias y el manejo de la pandemia en México y en el mundo se vislumbra la salida de la situa-
cion actual, con la llegada de una serie de vacunas que buscan controlar la enfermedad.

Las perspectivas econdmicas para México y el mundo son positivas, segun organismos internacionales, para la
region Latinoamericana se estima un crecimiento de entre 3.0y 3.7% para 2021, esto va ligado a los esquemas
de vacunacién de la poblacién y la reduccién de los contagios.

Los gobiernos nacionales deben generar estrategias integrales que sitien como prioridad la distribucion y

administracién de los esquemas de vacunacién, ya que ello es fundamental para el desarrollo econdmico en
los distintos sectores productivos y asi generar crecimiento y bienestar social.
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ANTECEDENTES

El Banco Central de México vigila las modificaciones que se presenten en la politica monetaria con la finalidad
de mantener la estabilidad de precios y el crecimiento econdmico del pais, algunas de las acciones a realizar
es la de administrar la cantidad de dinero en circulacidn, los créditos en la economia, asi como controlar y
dirigir los factores monetarios.

Durante el 2020 la economia mundial enfrentd grandes riesgos por la evolucién de la pandemia COVID-19,
algunos paises presentaron conflictos sociales, geopoliticos, tensiones comerciales o incluso insuficiencia de
estimulos fiscales para apoyar la recuperacion. Sin embargo, la actividad econdmica se ha restablecido a un
ritmo lento. En México se presentd una contraccidn en el segundo trimestre de dicho ejercicio, es decir, una
volatilidad del peso mexicano, ajustes a las tasas de interés como las de corto plazo a la baja, mientras que las
de largo plazo al alza, todo esto derivado de la Ultima decisidn de la politica monetaria en el pais. La actividad
econdmica mostrd una mejoria durante el tercer trimestre, pero prevalece la incertidumbre y los riesgos a la
baja.

En agosto del 2020 el Producto Interno Bruto (PIB) presentaba una disminucién de 17.1% en comparacidn con
el trimestre previo y en una comparacion anual reflejé un descenso de 18.7% respecto al segundo trimestre
del 2019, segun resultados del INEGI. La inflacidn en la primera quincena de agosto fue de 3.99% la mas alta
en 13 meses y comparandola con los datos del PIB presentan un doble escenario menos deseable que es el
estancamiento y recesién econdmica con inflacion, el Banco de México ya no podra seguir bajando sus tasas
de interés, también se suma la politica que actla con rezago mas la inflacién que practicamente esta en el
4.0% y este es el limite maximo que el Banco de México tiene contemplado.

La economia sigue avanzando a pesar de que se debilitd la demanda que trajo consigo la pandemia por
COVID-19, llevando a la suspensién temporal de actividades econdmicas consideradas como no esenciales,
distanciamiento social y mayor contagio a mitad de diciembre 2020, la demanda interna reflejé niveles muy
bajos de consumo e inversién.

Para evitar la inflacidn, es necesario saber a qué ritmo se encarecen los bienes y servicios para poder aplicar
medidas a tiempo y frenar este aumento, es aqui donde interviene el indice Nacional de Precios al Consumi-
dor (INPC) que se cred para obtener los datos de cdmo han variado los precios de un conjunto de productos
que consumen las familias en México. También interviene el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI) quien por medio de las encuestas nacionales de ingreso y gasto a las familias se determina lo que la
gente del pais consume. Después de identificar los productos se recopilan los precios de estos en tiendas de
todo el pais, esta informacidn se compara quincenal, mensual y anualmente para saber como ha variado los
montos en dichos periodos.

Los factores que influyen sobre los precios que estan fuera de control del Banco de México y de los que son
generados por su politica monetaria se han clasificado en dos grupos indice Subyacente y los de indice No

Subyacente.

La inflacidn subyacente es la que depende principalmente de la politica monetaria del Banco de México que
incluye el rubro de Mercancias, donde se contempla alimentos, bebidas y tabaco; Mercancias no Alimenticias;
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después estd el rubro de Servicios en donde se cataloga a la educacidn, vivienda, otros servicios. Por otra
parte, la inflacion no subyacente depende fuertemente de factores fuera del alcance del Banco de México;
por ejemplo, en el rubro de Agropecuarios estan las frutas y verduras y pecuarios y el de Energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno.

Durante los ultimos cinco afios, se puede observar que en el periodo 2017 fue el que mayor inflacién ha pre-
sentado con un alza promedio en el subindice Agropecuario de 10.73% y 5.03% en el subindice de Energéticos
y tarifas autorizadas por el gobierno; en comparacién con el ejercicio 2020 el indice no subyacente descendid,
mientras que se incrementd el subindice de mercancias a un 4.83%. Que en realidad los conceptos de ali-
mentos, bebidas - tabaco y las mercancias no alimenticias, por lo general no varian mucho, ya que presentan
relaciones de inflacién similares, excepto por el afio 2015 que presentd su nivel mas bajo de 2.60%.

Anilisis del PIB por Método del Ingreso al cierre del tercer trimestre de 2020
(millones de pesos a valores corrientes)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de indices Mensuales del Banco de México
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Mercancias no Alimenticias Pecuarios
Educacion (colegiaturas) T Energéticos
Servicios Vivienda autorizadas por el Tarifas autorizadas por el
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La siguiente grafica muestra a detalle cada elemento de los indices y como se ha comportado la inflacidn
respecto al ejercicio 2019 y 2020. Especialmente porque las prioridades de la poblacién cambiaron drastica-
mente por el confinamiento que inicié en marzo del 2020 por la pandemia COVID-19. Siendo el subindice de
servicios el que mayor baja ocasiond, con el cierre de planteles educativos en todos sus niveles el rubro subya-
cente de Educacidn (colegiaturas) pasé de 0.38% en 2019 a 0.15 % en 2020. Los rubros que se asimilan en for-
ma decreciente son vivienda y otros servicios que pasaron de 0.24 a2 0.16% y 0.37 a 0.20% respectivamente.

Los elementos mas significativos al alza por inflacién fueron las mercancias, como alimentos, bebidas y ta-

bacos subié un 0.50% en 2020, mientras que en 2019 registro un 0.35%. Mismo caso para mercancias no
alimenticias, frutas y verduras y el concepto pecuario con un 0.45% paso a un 0.68%.

Tasa promedio mensual de Inflacion enero a diciembre 2019-2020

(porcentaje)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de indices Mensuales del Banco de México

La inflacidn general anual pasoé de 4.05 a 3.15% de septiembre a diciembre del 2020, a raiz de que los ele-
mentos que integran el indice subyacente desaceleraron su crecimiento de 3.99 a 3.80% de septiembre a
diciembre 2020 por el alza de las mercancias no alimenticias, menores incrementos en alimentos procesados,
vivienda, educacién y otros servicios. Respecto a los indices no subyacentes, se registrd una reduccion de los
energéticos, menor incremento de frutas y verduras, pero con un alza a los productos pecuarios, lo que en
cifras representa un aumento de 4.10 a 1.18%, durante el mismo periodo mencionado con anterioridad.
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Inflacion General Anual de enero a diciembre 2020
(porcentaje)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de indices Mensuales del Banco de México

La inflacidn registrada en diciembre de 2015 al mismo mes de 2020 presentd su mayor pico en el 2017, cuan-
do fue 6.17%, mientras que la de 2018 alcanzé 4.83%, al cierre del cuarto trimestre de 2020, la inflacién anual
acumulada fue de 3.15%, encajando con el objetivo establecido por el Banco de México.

Inflacion a diciembre de 2015 a 2020

(porcentaje)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de indices Mensuales del Banco de México
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La inflacidn en el sector privado se situd al cierre del afio en un 3.38%, pero por arriba de 2019 con 2.83%. Sin
embargo, el objetivo de inflacion determinado por el Banco de México para el 2020 era permanecer en un
margen entre 2.0-4.0%, por lo que este afio aun y con una pandemia a cuestas logré mantenerse dentro de
las métricas deseables, cerrando con un 3.0% de inflacidn.

Hay que recordar que con la aparicion del COVID-19 a finales del 2019 el pédnico inundo el mundo accionario
y las caidas en los mercados internacionales no se han detenido y mucho menos recuperado; el dafo en la
economia global sigue calculdndose, porque a pesar que se estabilizaban las cifras de los mercados en el mes
de agosto con la reapertura de fronteras y comercios locales e internacionales entre otros sectores, una nueva
alerta de rebrote de la pandemia llend de tensidn los mercados financieros en todo el mundo y aunque para
el Ultimo trimestre del afno se empezd a divulgar el desarrollo y aplicacion de la vacuna contra el virus SARS-
CoV-2 se generaron episodios de elevada volatilidad, asi como también la incertidumbre de las elecciones
presidenciales en Estados Unidos de Donald Trump contra Joe Biden.

Durante el cuarto trimestre de 2020 el indice de volatilidad promedid 25.62 puntos, cantidad que se considera
por debajo de los tres trimestres anteriores, sobresaliendo marzo con 57.74 puntos que es su nivel maximo
historico 82.69 puntos, sesgando el balance de riesgos a la baja en el corto y mediano plazo.

Inflacién a diciembre de 2015 a 2020
(porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CEFP
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Tipo de cambio
Durante el 2015 el peso se podia apreciar en 15.89 pesos por délar (ppd), sin embargo, este promedio anual
se ha incrementado en un 26.09% para el cierre del ejercicio 2020.

Tipo de cambio promedio 2015-2020
(pesos por ddlar)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CEFP

En eneroy febrero del 2020 la apreciacion fue de 18.80 pesos por dolar, manteniéndose sin cambios, durante
el mes de abril se alcanzé un alza promedio mensual de 24.24 ppd generado por la pandemia COVID-19 y des-
de entonces ha prevalecido cerca de estos importes, salvo al cierre del ejercicio que representd un promedio
mensual de 19.98 ppd.

Tipo de cambio promedio 2019-2020
(pesos por ddlar)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Tipo de cambio promedio del Banco de México;
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En el cuarto trimestre de 2020 el peso cerrd en 19.95 pesos por ddlar (ppd), lo que significd una apreciacion
frente al délar de 9.75% respecto al cierre del trimestre anterior 22.11. La presencia de la pandemia COVID-19
impactd en los mercados de divisas, un ejemplo es que el 23 marzo se registré un nivel histérico de 25.14
ppd. Bajo estas circunstancias el Banco de México enuncid la extensidn de la vigencia del mecanismo de inter-
cambio de divisas (lineas Swap) con la Reserva Federal de Estados Unidos hasta el 30 de septiembre de 2021,
hasta por 60 mil millones de ddlares. Por su parte la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) ajusté la
estimacion del tipo de cambio promedio para 2020 del 19.90 a 22.0 ppd.

Tasas de Interés

El objetivo de la Junta de Gobierno del Banco de México (BANXICO) es consolidar una trayectoria descenden-
te de la inflacidn general y subyacente con una meta de 3.0%, ganando un espacio ante posibles inflaciones
en periodos de corto, mediano o largo plazo, después de once recortes consecutivos (-400 pb) desde 2019,
manteniendo con cambio la tasa de interés de referencia en un nivel de 4.25%.

En este sentido, la tasa de interés al cierre de diciembre de 2020 medida por los Certificados de Tesoreria
(CETES) a 28 dias, fue de 4.24%, en 2020 la tasa promedié 5.33% menor en 2.52 puntos porcentuales a la tasa
observada en 2019 (7.85%).

Tasa de Interés Nominal 2015-2020
(porcentaje promedio)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CEFP

Un dato significativo es que el Banco de México cuenta con 800 mil millones de pesos que estan dentro de las
medidas extraordinarias y que al cierre del 2020 se han utilizado 332.95 mil millones de pesos, en el otorga-
miento de financiamiento y recursos a las instituciones de banca multiple y de desarrollo, MIPYMES y perso-
nas fisicas por medio de los Depésitos de Regulacion Monetaria (DRM).
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CONCLUSIONES

La politica monetaria es una gran herramienta que busca usar la cantidad de dinero como variable para controlar
y mantener la estabilidad econdmica, en este sentido, el Banco de México ya empezé a reducir las tasas de interés
para que esto ayude a la actividad econdmica, existiendo algunos margenes y amplias condiciones a lo largo del ho-
rizonte que opera dicha normatividad. La politica monetaria fortalece los fundamentos macroeconémicos y preser-
va las acciones necesarias en los ambitos monetario y fiscal, asimismo contribuird a un mejor ajuste de los mercados
financieros nacionales y de la economia en su conjunto. Para medir la inflacidén, cada mes el INEGI da seguimiento a
235 mil precios en 46 ciudades del pais, la informacidn se procesa tomando en cuenta qué tanto se gasta en ellos,
para saber cual de los rubros tiene mayor importancia en el consumo de las familias. Con esta informaciéon el BANXI-
CO implementa medidas necesarias para controlar la inflacidn, ya que este organismo es el encargado de regular la
cantidad de dinero que circula en el pais.

Por eso, es importante controlar el exceso de dinero en manos de la poblacién que, al sentirse con mas recursos,
incrementa sus gastos generando una mayor demanda de bienes y servicios en la economia cuando la capacidad
productiva del pais no esta en posibilidades de cubrirla provocando escases y aumentos de precios (inflacion). La
volatilidad internacional seguird presentando riesgos, no solo por los dafios colaterales de la pandemia, sino porque
ya existian conflictos comerciales y geopoliticos a los cuales se enfrentan con nuevos episodios que podran dificultar
la recuperacion econdmica mundial.
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El principal indicador para medir el crecimiento econdmico es el Producto Interno Bruto (PIB), sin embargo, en
muchas ocasiones se requiere obtener informacidn mas oportuna, en este sentido, el INEGI, viene elaborando
el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE), el cual es un indice mensual con informacion preliminar
y parcial, utilizando el mismo esquema conceptual y metodoldgico de las cuentas nacionales del pais, tenien-
do una alta correlacién con los resultados del PIB trimestral (Heath, 2012).

El IGAE se presenta como una serie o un indice mensual, en un inicio el 2003 era considerado como afo base
igual a 100, con actualizaciones mas recientes este se cambié al 2013. En los ultimos afos, la correlacién
existente entre el PIB y el IGAE es casi igual a 1, en este sentido el IGAE se usa para pronosticar o anticipar
el comportamiento del PIB es importante que esta correlacion se calcule a través de datos preliminares del
indicador y no con informacién posterior.

Durante el cierre del cuarto trimestre de 2020 el IGAE, presenté un indice de 107.5 en el mes de diciembre
respecto al mes inmediato anterior, esto a través de cifras desestacionalizadas, lo cual hace referencia a que
se les quitan los efectos estacionales que pueden ocurrir cada mes por factores externos a la economia, esto
sirve para que las cifras que se presenten sean mas precisas y de esta forma puedan describir de mejor ma-
nera a la economia en su conjunto (INEGI, 2021).

Variacion del IGAE durante 2020
(porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Por otro lado, en cuanto a la variacidon porcentual absoluta el IGAE solamente crecid 0.1% respecto al mes
anterior, lo que representa siete meses de recuperacién econédmica, tomando en cuenta que la caida mas
drastica de este indicador se dio en abril del 2019, a pesar de esta recuperacion que se ha visto en los ultimos
meses el crecimiento econédmico es minimo.
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Variacion del IGAE durante 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

En términos anuales, el IGAE presenté una reduccidn real de -3.7% durante el mes de diciembre de 2020,
mientras que, por grandes rubros de actividades, las terciarias cayeron -4.3% y las secundarias retrocedieron
-3.2% en tanto que las actividades primarias fueron de 1.6% con relacién al mismo mes del afio anterior. Los
subsectores dentro de los comercios, servicios y turismo que mostraron un mal desempefio en el mes de no-
viembre fueron: los servicios de alojamiento temporal y de preparacion de bebidas y alimentos; servicios de
esparcimiento cultural y deportivo y los servicios educativos; por lo que se recomienda a los comerciantes que
se dedican a estos giros a diversificar sus negocios o lograr flexibilizarlos para obtener mayores beneficios.

Variacion del IGAE por grandes grupos de actividades a diciembre de 2020
(porcentaje)
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Las actividades agricolas, son las que menos han aportado al porcentaje del PIB en los ultimos meses, sin
embargo, es un sector clave, ya que en tiempos de crisis ha mantenido su tendencia natural, esto debido a
gue no estd muy articulado con el resto de los sectores, ademas, se ha incrementado el consumo de produc-
tos agricolas, debido al confinamiento de la poblacién, esto genera que cambien las pautas de consumo y se
demanden mas productos agricolas. En la siguiente grafica se puede observar el comportamiento del IGAE
durante el 2020, de la cual destaca una caida importante durante el mes de febrero, mostrando una recupera-
cién en junio, sin embargo, la tendencia para el cierre del 2020 fue a la baja, presentando un indice de 117.4
durante diciembre del afio en referencia.

IGAE de las actividades primarias, 2020

(porcentaje)

130.0
125.0

120.0 \
115.0
110.0
105.0
100.0
95.0

° & @& T 2 &8 2 g g p & @

o ] = 0 = = O O O O

£ g 2 < 2 % % 8§ % %3 58 §

e = 8 = (=]

o 2 @O

1% ]

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

En cuanto a las actividades secundarias, estas se han caracterizado por conservar estabilidad en los ultimos
afos, sin embargo, en épocas de crisis es donde se registran los mayores impactos econémicos. Para el tGltimo
mes del 2020, se muestra ligero crecimiento del 0.1%, al conseguir un resultado de 97.9, este resultado es el
mayor obtenido desde marzo, por otro lado, las caidas mas drasticas se dieron durante el mes de abril y mayo.
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IGAE de las actividades secundarias, 2020

(porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Las actividades terciarias presentaron en diciembre un indice del 112.3, esto es 0.4% mas que el mes anterior,
al igual que en el sector secundario, este es el mayor resultado obtenido después de marzo, sin embargo, es
el menor crecimiento mostrado en los meses posteriores al inicio de la crisis provocada por el coronavirus.

IGAE de las actividades terciarias, 2020

(porcentaje)
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Sintesis




CONCLUSIONES

Es importante tener en cuenta que el IGAE es un indicador que sirve como variable proxy del crecimiento eco-
némico, y esto se confirma con la alta correlacion existente entre este indice y el PIB trimestral, por lo que es
un indicador clave para entender y analizar el comportamiento de la economia en su conjunto.

En este caso, se pudo observar que durante el ultimo trimestre de 2020 el comportamiento del IGAE presentd
leves signos de mejora, sin embargo, la variacidn porcentual respecto a los meses previos fue marginal, aun
asi, la actividad econdmica presenta tendencias a recuperarse durante este 2021, por lo que es necesario
monitorear el comportamiento de este indicador a nivel agregado, asi como por sectores.

Aunado a lo anterior, con los avances de la reactivacién econédmica que se vio afectada en gran medida du-
rante los meses de febrero, abril y mayo de 2020, asi como en los esquemas de aplicacidon de las vacunas,
se espera que la recuperacion econdmica sea aun mayor, esto se puede respaldar con las proyecciones de
crecimiento econémico de diversos organismos, como la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), el Banco Mundial (BM), Banco de México, entre otros.
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INTRODUCCION

Durante el cuarto trimestre de 2020 se continud con la reactivacion econdmica en el pais, dado a la pronun-
ciada caida registrada en el segundo trimestre en el desarrollo de la pandemia generada por el COVID-19, en
el tercer trimestre la economia mostré signos de mejoria, sin embargo, para el cierre de afio, el crecimiento
disminuyo su aceleracién debido a el recrudecimiento de la pandemia, restricciones de movilidad en la pro-
duccion, interrupcion de las cadenas de suministros (Banco de México, 2021).

Asi mismo, el desempefio a nivel regional en los sectores econdmicos no es homogéneo, ya que se recuperan
de manera desigual, el caso del sector manufacturero ha mostrado mayor dinamismo a diferencia de las acti-
vidades terciarias que se han recuperado de una manera mas lenta, ya que las medias de distanciamiento han
afectado drasticamente el desarrollo del sector, para el caso del sector primario, este se ha mantenido mas
estable, ya que la demanda de alimentos se ha mantenido en un nivel constante. La nacion mexicana se divi-
de en distintas zonas, las cuales dada su estructura productiva presentan datos de recuperacion diferentes,
se estima que para el cierre del afio 2020 las regiones del centro y norte hayan alcanzado un mayor grado de
recuperacion que los estados que se encuentran en la franja sur del pais.

Por lo tanto, en el presente articulo se hace una breve revision del comportamiento del sector manufacturero
durante el cuarto trimestre del 2020 en las cuatro zonas que regionaliza el Banco de México, del mismo modo
se presenta el comportamiento de la inflacién general anual en estas zonas del pais.

Se estima que, para el cuarto trimestre, la recuperacion de la produccion manufacturera en todas las regiones
haya continuado en expansién, aunque a tasas menores, caso de la minera en el norte y en el centro de Mé-
Xico, la construccion reportd en el centro y sur una expansion, aunque en las demas regiones esto no se haya
visto reflejado (INEGI, 2020). Para el sector que considera actividades de corte agricola industrial se contrajo
en todas las regiones a excepcidn las que comprenden la zona norte.

En el ambito de la economia regional durante el periodo de referencia se tiene que las manufacturas en las
cuatro regiones de México presentaron un proceso de recuperacién, sin embargo, este ha sido menor a com-
paracion de otros periodos. Se estima que en los meses de octubre a diciembre la produccion del sector de las
manufacturas en el norte y las regiones centrales registrd niveles de actividad similar a las de febrero de 2020.

Lo que destaca en la zona norte y las regiones centrales son las exportaciones principalmente de equipos de
transporte hacia los Estados Unidos, sin embargo, el proceso de recuperacion del sector manufacturero con-
tindo viéndose afectado en todas las regiones por la presencia de diversos problemas logisticos. En cuanto
al sector alimentario, este presentd afectaciones a partir del nuevo etiquetado de alimentos, campafia que
comenzo en el mes de octubre, ya que esto implicé retrasos en la cadena productiva y la distribucion para
poder cumplir con este proceso de etiquetado.
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Indicador de la actividad manufacturera a nivel regional
(porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México

A continuacién, se muestra un breve analisis de la actividad manufacturera por regiones:

Region Norte

Segln Banco de México, las exportaciones sobre todo las relacionadas con los equipos de transporte, en espe-
cial la demanda de vehiculos pesados fue favorecida por la reactivacién de pedidos que se habian suspendido
por los cierres de la actividad econdmica en los meses mas duros de la pandemia. El principal mercado de
exportaciéon fue hacia Estados Unidos, mientras que para Latinoamérica la recuperaciéon econdmica ha sido
algo lenta, ocasionando que se limitaran las exportaciones de vehiculos pesados hacia este mercado.

En la industria electrdnica, las ventas en linea impulsaron este tipo de actividad, ya que se incremento la de-
manda de equipos de computadora; la industria del acero también se vio beneficiada debido a una reduccion
en los inventarios de las empresas estadounidenses lo que incrementd la demanda de acero, asi como de
diversos productos metalicos en América del Sur.

Los fabricantes de productos de cartdn, asi como de equipos electrénicos presentaron problemas debido a la
escasez de la celulosa, asi como los retrasos en los procesos aduanales. El sector de las bebidas y de utensilios
metalicos para la cocina se vio limitado el volumen de venta de estos productos, debido a las restricciones
impuestas a los comercios, restaurantes y hoteles durante los primeros meses de iniciada la pandemia. Por
ultimo, en la industria aeroespacial y quimica, se enfrentaron diversos problemas en materia de logistica al
momento de importar y exportar sus bienes, de igual manera se dieron cambios en las tarifas arancelarias
durante el ultimo mes de 2020.

Sintesis




Esta zona del pais se vio beneficiada al incrementar su volumen en la cuestion de las autopartes debido a la
entrada de nuevas lineas de produccién para camionetas tipo SUV y Pick Up. Sin embargo, también se presen-
taron discrepancias al inicio de la pandemia, debido a caida de la demanda global y por el corte en la cadena
de suministros de materiales provenientes de Asia, como lo son semiconductores y problemas en las zonas
de embarques.

La actividad electrdnica fue favorecida por las exportaciones de equipos médicos hacia los Estados Unidos,
ademas las telecomunicaciones aumentaron debido a la demanda de empresas que ofrecen servicios de in-
ternet, telefonia y television. Por ultimo, la industria quimica fue favorecida por la compra de productos de
higiene y limpieza como consecuencia de la pandemia.

La industria automotriz favorecio el dinamismo en la regidn centro, de igual manera esto conllevo a que se es-
timulara la fabricacion de productos de cuero para los interiores de vehiculos de lujo. En cuanto a la industria
del plastico, se vio beneficiada por la estabilidad de la demanda de piezas para automoviles.

La industria farmacéutica en esta zona se vio beneficiada por el incremento en la demanda de medicamentos
para la salud mental, principalmente por ansioliticos y antidepresivos; asi mismo la industria quimica refirié
mayores ventas en productos desinfectantes en aerosol. Por otro lado, la industria textil se vio afectada por el
estancamiento en las ventas de uniformes escolares.

En esta regidn se dio un mayor impulso en la industria alimentaria, debido al incremento en el procesamiento
de carne para consumo interno y externo. En la industria del plastico se presentd una mayor demanda prove-
niente de las autopartes y del sector agroalimentario para exportacién. Por otro lado, las industrias metdlicas
basicas se vieron beneficiadas por la incipiente recuperacién en las actividades de exploracién petrolera en
Estados Unidos, asi mismo por la mayor demanda de insumos para la construccién ferroviaria en el istmo de
Tehuantepec y en la refineria de Dos Bocas en Tabasco (BANXICO, 2021).

En cuanto al sector de los alimentos este se vio afectado por la interrupcidn temporal de los suministros
agricolas, viéndose afectada la produccion de azucar, café, asi como la produccidon de insumos para botanas,
esto principalmente por las inundaciones registradas durante los meses de octubre y noviembre del afio en
referencia.

La evolucidn del indice inflacionario, se continua reflejando en la nacién mexicana , todo derivado de las
distorsiones del mercado generadas por la pandemia de COVID-19, uno de los efectos que llama la atencién
de los expertos que en la actualidad existe un cambio significativo en los precios relativos que comprenden
mercancias aumentando sus precios, en cambio los servicios parece ser lo contrario, esto es congruente con
el desarrollo de la economia, ya que los servicios no esenciales se han restringido y con ello |a alteracién de
los precios.
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La inflacion del 3T de 2020 paso de 3.9 % a 3.5 % al cierre del afo, esto puede explicarse debido a que a
mediados del mes de junio se reabrié parte de las actividades econdmicas restringidas por el paro generado
por el coronavirus, y con ello el dinamismo econdmico retomo fuerza y con ello la inflacion. Para el cierre de
2020, la aceleracion econédmica disminuyd por el crecimiento de contagios y la implementacion de medias al
comercio y actividades productivas.

Inflacion del tercer al cuarto trimestre de 2020

(porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia con base a datos de INEGI,2020

En la siguiente grafica se puede observar la inflacion general anual por regiones durante el 2020, entre el
tercer y cuarto trimestre se reflejaron reducciones en el indice inflacionario de todas las regiones, en estos
trimestres la inflacién de la regidn norte, centro norte, centro y sur varié de en un promedio anual de 3.67,
3.79, 3.81y 4.45%, en ese orden, a uno de 3.39, 3.53, 3.30y 4.15%.

Inflacion general anual por regiones durante 2020
(porcentaje)

E F M A M J J A S 0] N D

e NOrte == Centro Norte === (Centro  esss=Sur s====Nacional

Fuente: Elaboracion propia con base a datos de INEGI,2020
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Para el inicio de 2021, la inflacidn anual se incrementd en todas las regiones a excepcién a la comprendida en
el centro se redujo al quedar en 3.10 % tanto que el norte se presentd un total de 4.05 % y en el sur 4.32 %
respectivamente.

El Banco de México (BANXICO) en su reporte de expectativas de los directivos empresariales menciona que
existe una perspectiva de mejora, tanto que alcanzo niveles del cierre de 2019, en cuanto a la plantilla laboral
los empresarios ven que dichas plazas se incrementaran, esto llevo a que por segundo trimestre consecutivo
superen los 50 puntos establecidos en el ranking de medicidn, en lo que respecta a las expectativas de inver-
sién de activos en los préoximos doce meses se ve una mejoria generalizada para todas las zonas en cuestiéon
(Banco de México, 2021).

En la culminacién de la entrevista los directivos empresariales destacaron una serie de riesgos para el creci-
miento econdmico regional, los cuales son:

* Prolongacion de medidas de distanciamiento social
® Proceso de vacunacién tardio

e Deterioro de indicadores de seguridad publica

e Incertidumbre interna (riesgo para la inversion)

CONCLUSIONES

El comienzo del afio 2020 estuvo plagado de conflictos internacionales, lo cuales culminaron con un colapso
de los sistemas de salud, una crisis sanitaria mundial derivada por la apariciéon de una cepa de coronavirus no
conocida, dificil de combatir, altamente infecciosa y contagiosa. En México, el confinamiento empezd en los
meses que abarcan el segundo trimestre (abril, mayo, junio) siendo abril y mayo los meses mas afectados por
el paro de actividades.

El sector manufacturero junto con el sector servicios obtuvieron caidas mas pronunciadas en los meses men-
cionados, con la apertura comercial a la nueva normalidad el dinamismo econémico comenzd, aunque de ma-
nera desigual, ya que los sectores econdmicos fueron recuperandose de diversa forma, asi como las regiones
de México.
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Las regiones ubicadas en el norte del pais tomaron la delantera en la carrera por el despegue econémico, ya
que el sector secundario se recuperd de una forma mas rapida, por otro lado, las regiones del centro sur la
recuperacion fue mas lenta debido a que gran parte de dicha regidn se dedica a el sector turistico y al no ser
considerado como prioritario tardé mas en recuperarse, ya que la movilidad se vio severamente afectada.

La inflacién se mantenido por debajo el 5 %, pero a su vez por encima del objetivo por el BANXICO (3.0+/-1%),
dicho indicador es de suma importancia ya que permite vislumbrar la situacidon econédmica del pais.

En cuanto al desarrollo econédmico del mundo y no solo de México, depende de la mitigacién de los efectos
del COVID-19, el proceso de inmunizacién ha generado certidumbre de una recuperacion de los indicadores
econdmicos, no obstante, la carga para los sistemas de salud y los gobiernos en turno presenta un desafié y
con ello las fallas pueden hacerse presentes, por ello las naciones deben generar esquemas de reaccion en los
cuales el objetivo principal sea la proteccidn de los ciudadanos.

En la entrevista realizada por el organismo auténomo una de las principales inquietudes del sector empresa-
rial es recrudecimiento de la pandemia, asi como el retraso de la vacunacién, ya que si no se tiene control se
volveria al confinamiento asfixiando el desarrollo econémico. Por ello el gobierno en turno debe continuar
fortaleciendo el marco institucional para asi poder aumentar la dimensién y con ello garantizar el acceso a la
vacuna y con ello dar la certidumbre requerida para buscar un desarrollo sostenible de la nacién y con ello
una mejor calidad de vida para la poblacion.

Banco de México. (2021). Reporte sobre las Economias Regionales Octubre-Diciembre 2020.
Ciudad de México: Banco de México.
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