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Comentarios a las Previsiones Econdmicas 2017-2018 ]

En agosto de 2005, Alan Greenspan, Presidente de la Reserva Federal de los Estados
Unidos desde 1987 hasta 2006, sentencid: “lLas proyecciones econdmicas son
necesarias, pero no son confiables”, y tiene razdén, ain con todo un amplio bagaje de
instrumentos analiticos, sélidas estadisticas y evidentes sefiales, pronosticar la
economia es mas incierto que pronosticar el clima.

En 2008 el producto nacional observd un pobre crecimiento de 1.2%, aun con las
evidentes sefiales del desaceleramiento de la economia, una crisis financiera
internacional de dimensiones gigantescas como lo fue la crisis de los bonos
hipotecarios subprime, y con una persona como Agustin Carstens (uno de los mas confiables economistas del pais) al
frente de la Secretaria de Hacienda, para 2009 se proyectd un crecimiento del PIB de 3%, cifra que se reviso rapidamente a
1.8%, y que al cierre de ese afio fue de -5.95%, para efectos practicos esto significo la pérdida de 772 mil empleos
formales, de acuerdo con un estudio de la UNAM.

Lic. Jesus Javier Gonzalez Alcazar*

Recientemente la Secretaria de Hacienda publicd los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica para 2017 y 2018,
estimaciones que deben tomarse con la cautela que la experiencia demanda, en cuestiones econdmicas cuando las cosas
van mal, si pueden empeorar; se estima que el PIB 2017 cierre con un crecimiento de alrededor de 1.8%, en tanto que
apenas en noviembre del afio pasado se esperaba que esta cifra fuera de 2.5%; para 2018 se proyecta un crecimiento de
2.5%, sin embargo, en ambas proyecciones el consenso de los expertos es menos optimista, de acuerdo con la encuesta de
marzo sobre las expectativas de los especialistas en economia publicada por el Banco de México (Banxico), se estima un
crecimiento del PIB para 2017 de 1.49% y para 2018 de 2.12%.

Otras variables a destacar son la inflacion, la tasa de interés y el tipo de cambio; sobre la primera se espera que sea de
4.9% en 2017, con lo que los especialistas no estan de acuerdo y esperan un 5.56%, en la encuesta de febrero estimaban
5.39%, la expectativa se deteriord, lo que implica que se percibe que los aumentos de tasas de interés no han logrado
anclar el avance de los precios, por lo que se considera que continde la politica de incrementos en tasas de interés, esto no
se refleja en los Pre-Criterios de la SHCP que la ubican en 6.5% (niveles actuales), es decir, que no esperan mas alzas en
este instrumento, en tanto que el promedio de los especialistas encuestados por Banxico ubica la tasa de interés en 7.15%
al cierre de 2017 y 7.20% para 2018. Por su parte el tipo de cambio se estima en 19 pesos por ddlar al cierre del afio, al
cierre del mes de marzo se ubica en 18.70, respondiendo positivamente a las medidas tomadas por Banxico.

La politica de aumentos a la tasa de interés es un arma de doble filo, por un lado busca frenar la inflacién y la depreciacidon
de la moneda, inhibiendo el consumo y haciendo atractivo al pais para inversiones financieras. El mandato constitucional
del Banco Central es preservar el poder adquisitivo de la moneda, por lo que en esos términos la politica es correcta, pero
esto afecta al crecimiento econémico, frena la inversion y el consumo y por lo tanto, afecta la produccién y la creacion de
empleos, a la vez que las personas, las empresas y los gobiernos deberan destinar mas recursos para el pago de intereses
sobre sus deudas; en el caso de los gobiernos, esto implica que se destinen menos recursos para programas de beneficio
social o de desarrollo econémico.

Por todo esto, y reflexionando sobre lo que sefialaba Alan Greenspan, es importante tomar en consideracién las
previsiones econdmicas, pero con la debida reserva para construir sobre esa base las previsiones presupuestales de
empresas, personas y gobiernos.

* JesUs Javier Gonzalez Alcazar, Economista por la Universidad Auténoma de Coahuila
(UAdeC) y Maestro en Politicas Publicas Comparadas por la Facultad Latinoamericana de
Ciencias Sociales (FLACSO), es actualmente Director de Auditorias de Desempefio,
Investigacidon Econdmica e Indicadores en la Auditoria Superior del Estado de Coahuila.



] Aspectos Relevantes de los Pre-criterios Generales de
Politica Econédmica 2017-2018 publicados por la SHCP

Recientemente, en cumplimiento a las disposiciones
contenidas en el Articulo 42, fraccion |, de la Ley Federal
de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico presentd los Pre-
Criterios Generales de Politica Econdmica, conteniendo
aspectos relevantes de la evolucion reciente de la
economia y las finanzas publicas nacionales, estimaciones
sobre el cierre del actual ejercicio y proyecciones para
2018.

Como puede observarse en el cuadro anterior, se ha dado
una tendencia de que las cifras de proyeccién del
crecimiento de la economia presentadas por la SHCP no
son compartidas por los especialistas en economia del
sector privado, quienes mantienen una vision mas
conservadora, lo que ha sido acorde a la realidad que con
excepcion del afio 2012 en los casos de 2013 a 2016
siempre se han observado cifras de crecimiento
econémico muy por debajo de las metas originales.

Marco Macroecondmico 2017—2018 En relacion al empleo, se espera que para el cierre de este
afio se hayan creado 581 mil plazas laborales dentro del

sector formal y para 2018 se espera una expansién mayor

Crecimiento del Producto Interno Bruto (variacion real %) 2.0-3.0 1323 2.0-3.0 149 2.09 . ,

Precios al Consumidor (variacién % anual, cierre de periodo) 3.0 49 3.0 5.39 3.86 del em pleo con 630 m || asegu rados mas.

Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por ddlar) 18.6 19.5 19.1 21.15 2093

CETES 28 dias (%, nominal promedio) 49 6.5 7.1 7.2 7.37

Saldo de la Cuenta Corriente (millones de dolares) 33,026 | 26505 | 29346 | 26910 | 27,939 En relacién con lo anterior, el documento de Pre-Criterios
Mezcla Méxicana de Petréleo (precio promedio ddlares por barril) 42.0 42.0 46.0 nd nd ~ f .

N ET ¥ > T % sefiala que en el primer bimestre de 2017 la tasa de

desocupacion nacional se ubicéd en 3.50%, dato menor
respecto al observado un afio atrds de 4.20%; por su parte,
el sector privado anticipa que la tasa de desocupacion
mantenga su tendencia a la baja, al esperarla en 3.90%
para 2017 y 3.87% para 2018.

ND = No disponible
Fuente: SHCP

El documento publicado por la Secretaria de Hacienda
presenta una prevision de crecimiento de la economia
para 2017 mexicana en un rango de 1.3 a 2.3%, es decir un
crecimiento promedio de 1.8%, lo que contrasta con las
proyecciones del Fondo Monetario Internacional de 1.7% vy
de los especialistas en economia del sector privado

Tasa de Desocupacién Observada y Esperada
2015-2018
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Fuente: INEGI y SHCP

En relacion con el sector financiero, los Pre-Criterios
anticipan que la tasa de interés promedio nominal sea de
6.50% en 2017 y de 7.10% en 2018, cabe sefialar que la
tasa de interés objetivo del Banco de México actualmente
se ubica en 6.5% y que la institucién ha sefialado que con
S018 la finalidad de mantener las expectativas inflacionarias
ancladas, a fin de proteger el poder adquisitivo de la
moneda y frenar la depreciacién del peso, continuaran con
una politica de aumento de tasas, observando a su vez lo
propio con la tasa de interés de E.U. y las acciones que

2012 2013 2014 2015 2016 2017

M Pre-Criterios  m Cifra Real ~m Encuesta BANXICO

Fuente: SHCP, INEGI y Banxico



lleve a cabo la Reserva Federal, misma que anuncié por lo
menos tres incrementos mas de su tasa de interés, sujetas
a revision de cifras econdmicas del vecino pais del norte.

Por lo anterior, se espera que continlen las alzas a la tasa
de interés en México, lo que no parece haber sido tomado
en cuenta por la SHCP en sus previsiones, pero que los
especialistas del sector privado si estdan dando por
descontado al esperar tasas de 7.20 y 7.37% para 2017 y
2018 respectivamente.

Tasa de Interés Observada y Esperada
2010-2018
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En relacidon con la inflacion, segln los Pre-Criterios, esta se
ubicard en 4.9% en 2017 y 3.0% en 2018; en contraste, el
sector privado prevé que sea de 5.39% al cierre de 2017,
mientras que para 2018 se espera que sea de 3.86%.
Asimismo, los especialistas en economia encuestados por
el Banco de México esperan que durante 2017 se situé por
encima del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0
-4.0%) y que retome su tendencia hacia la meta
inflacionaria de 3.0% al cierre de 2018.

Tasa de Inflacién Observada y Esperada
2016-2018
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Fuente: SHCP e INEGI

En cuanto al tipo de cambio se prevé que se ubique en
19.50 pesos por dolar en 2017 y que presente una ligera
apreciacion en 2018 al llegar a 19.10 pesos por dolar, por
su parte los especialistas del sector privado ajustaron su
prevision, al estimar que a finales de 2017 el délar alcance
21.15 pesos y que en 2018 llegue a 20.93 pesos por dolar.

En este punto es importante destacar dos temas, primero
que la moneda mexicana se ha apreciado
significativamente desde mediados de enero a la fecha,
ubicandose el Tipo de Cambio Fix al cierre de marzo del
2017 en 18.81 pesos por dodlar; y segundo que las
expectativas son muy confusas dada la fuerte volatilidad
que predomina en los mercados financieros. Existen
especialistas que sefialan que la moneda norteamericana
estd sobrevaluada en un 16%, lo que daria margen para
una mayor apreciacion del peso, pero también existen
especialistas que mantienen una vision conservadora
sobre una posible depreciacion del peso en el segundo
semestre de 2017, y que sefialan que el comportamiento
del tipo de cambio se fundamentard en el éxito o el
fracaso de las negociaciones en torno al Tratado de Libre
Comercio con los Estados Unidos de Norteamérica.

Tipo de Cambio Fix Observado y Esperado
2010-2018
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Fuente: SHCP y Banxico

Por otra parte, en relacion a la actividad petrolera, se
estima un precio promedio para la mezcla mexicana de
exportacién de 42 ddlares por barril para este afio, y una
ligera mejora para 2018, dado que el precio estimado se
ubica en 46 délares por barril. Estas cifras son consistentes
con los precios promedio observados en los primeros tres
meses de afio, 45.38 ddlares por barril en enero, 45.16 en
febreroy 42.26 en el mes de marzo.



Precio Promedio de la Mezcla Mexicana de Petrdleo

Observado y Esperado
2016-2018
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Fuente: Secretaria de Energia y SHCP

Por otra parte, se espera que para el cierre de 2017 se
haya promediado una produccién diaria de petrdleo
equivalente a los 1,947 miles de barriles diarios, en tanto
que para 2018 se estima que la plataforma de produccion
crezca a un nivel de 2,006 miles de barriles diarios, el
aumento en la plataforma de produccion observado en el
documento de Pre-Criterios asi como el mejor precio
promedio esperados en 2018 se debe en gran medida al
nuevo Plan de Negocios de Pemex (PNP) asi como a
mejora en las expectativas del entorno internacional,
como los son los acuerdos de la OPEP y de otras naciones
con elevadas cuotas del mercado petrolero, como Rusia de
congelar su plataforma de produccién.

En relacion al sector externo, existen criterios similares
tanto en las previsiones dadas a conocer por la SHCP como
en las expectativas de los especialistas en economia del
sector privado.

Dado que en el ultimo trimestre de 2016 se fortalecio la
actividad exportadora, se tuvo una importante correccion
del déficit en cuenta corriente, lo que permite estimar que
para el cierre del presente afio se tenga un déficit
equivalente al 2.5% del PIB, es decir, aproximadamente -
26 mil 505 millones de ddlares, en tanto que para 2018 se
proyecta un déficit similar también de 2.5%, algo asi como
—29 mil 346 millones de dodlares, esta cifra es incluso
mayor a la estimada por los especialistas encuestados por
Banxico, que asciende a los 27 mil 939 millones de pesos.

De esta manera, los Pre-Criterios anticipan una reduccién
en el déficit para 2017, al ubicarlo en 2.5% del PIB, en lugar
de 3.0% como se tenia establecido en los Criterios
Generales de Politica Econémica 2017, para 2018 se
espera que se mantenga en 2.5%.

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Observado y Esperado
2010-2018
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Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP) y SHCP

Se espera que para 2018 disminuya la incertidumbre en
relacién a a los acuerdos comerciales entre nuestro pais y
los EE.UU., y que se avance de manera significativa en la
modernizaciéon de los términos del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN), por lo que la
expectativa de una aceleracion del PIB y la produccion
industrial de los EEUU es una buena noticia, ya que se
espera que durante 2018 las exportaciones de México
registrardn una expansién mayor que la estimada para
2017.

Producto Interno Bruto de Estados Unidos
Observado y Esperado
2010-2018
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Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP)
Perspectivas en materia de Finanzas Publicas

Para 2018 se estiman ingresos presupuestarios totales
superiores en 141.3 miles de millones de pesos
comparados con los proyectados en la Ley de Ingresos (LIF)
de 2017, este incremento de los ingresos se explica por el
60% de aumento de los ingresos tributarios, considerando
un repunte en la actividad econdmica; por otra parte, en
materia de gasto publico los Pre-Criterios que presenta la
SHCP registran que se estima continuar con la estrategia



de consolidacion fiscal a fin de regresar al equilibrio
presupuestal, por lo que se continuard ajustando el gasto
programable ya que se proyecta una disminucion de 43.8
mil millones de pesos con respecto al gasto proyectado
para ejercerse durante el afio 2017.

En este orden de ideas, la SHCP propone para 2018 una
meta anual para los Requerimientos Financieros del Sector
Publico de 2.5% del PIB a partir de 2018 y, en congruencia
con esta cifra, se estima un déficit publico sin inversién de
alto impacto econdmico y social de 0.0% del PIB y de 2.0%
del PIB contabilizando la inversién de alto impacto.

Balance Presupuestario sin y con Inversidn de Alto Impacto
Observado y Esperado
2010-2018

M sin inversién con inversién
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Fuente: SHCP

Como ya se comentd para 2018, se esperan 141.3 miles de
millones de pesos adicionales en los ingresos
presupuestarios respecto a lo proyectado para 2017, lo
que se explica por los siguientes razonamientos:

e Se proyectan mayores ingresos tributarios en 84.9
miles de millones de pesos, por la mayor actividad
econémica.

e Se espera obtener mayores ingresos petroleros
superiores por el orden de los 2.9 miles de millones de
pesos, esto dado el incremento en el precio del
petroleo y en la plataforma de produccion.

e Se estima ademas generar mayores ingresos propios
de las entidades distintas de PEMEX en 42.9 miles de
millones de pesos, esto dado el aumento en las tarifas
eléctricas.

e Se esperan mayores ingresos no tributarios en 10.7
miles de millones de pesos, aunque no se explica a
qué se deberia este incremento.

La meta de balance presupuestario permite que el gasto

neto total pagado para 2018, sin considerar la inversion de

alto impacto econdémico y social, aumente en 154.5 miles
de millones de pesos con respecto al monto real aprobado
en el Presupuesto 2017, considerando en esta inversion el

gasto neto presupuestario pagado aumenta sélo 71.3

miles de millones de pesos en relacion con lo aprobado en

2017, por lo que se estima que:

e E| gasto no programable aumente 115.0 miles de
millones de pesos, por el mayor costo financiero que
resulta del aumento en las tasas de interés y tipo de
cambio, las mayores participaciones por el
crecimiento de la recaudacion federal participable y al
mayor pago de Adeudos de Ejercicios Fiscales
Anteriores (ADEFAS).

e El gasto programable pagado sin considerar la
inversion de alto impacto econémico y social tendra
un aumento de 39.4 miles de millones de pesos, en
tanto que con inversion de alto impacto se requerira
una disminucion del gasto programable de 43.8 miles
de millones de pesos.

e  Por su parte el gasto corriente no podra ser mayor a la
tasa anual de crecimiento potencial del PIB respecto al
Presupuesto de 2017, conforme a lo establecido en la
Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH).

Estimacion de las finanzas publicas
para 2017-2018

Millones de pesos corrientes % del PIB
Concepto 2017 2018 2017 2018
aprobado estimado aprobado estimado

Requerimientos Financieros del Sector Publico -596,687.2 -555,548.5 -2.9 -2.5 -10.

Balance econémico -494,872.5 -444,438.8 -2.4 -2 -13.
Sin inversion de alto impacto 12,634.8] 0.0] 0.1 0 -100

Balance no presupuestario 0.0! 0.0] 0 0

Balance presupuestario -494,872.5 -444,438.8 -2.4 -2 -13.6
Ingresos presupuestarios 4,360,913.8 4,675,148.6 20.9 21 3.1
Petroleros 787,317.3 821,429.0 3.8 3.7 0.4
No petroleros 3,573,596.5 3,853,719.6 171 17.3 37
Gobierno Federal 2,876,854.4 3,086,440.8 13.8 13.9 82
Tributarios 2,739,366.8 2,932,842.7 131 13.2 3
No tributarios 137,487.6 153,598.1 0.7 0.7 7.5
Organismos y empresas 696,742.1 767,278.8 33 35 59
Gasto neto pagado 4,855,786.3 5,119,587.4 233 23 1.4
Programable pagado 3,517,281.3 3,612,970.3 16.9 16.3 -1.2
Diferimiento de pagos -33,106.2 -34,418.8 -0.2 -0.2 0
Programable devengado 3,550,387.5 3,647,389.1 17 16.4 -1.2
No programable 1,338,505.0 1,506,617.1 6.4 6.8 8.3
Costo financiero 572,563.0! 660,848.6 2.7 3 11
Participaciones 742,566.2 811,349.7 3.6 37 5.1
ADEFAS 23,375.7 34,418.8 0.1 0.2 41.6
[Superavit econémico primario 78,190.6 216,909.8 0.4 1 166.8

Fuente: SHCP



Informe de CONEVAL sobre la Evolucion de las

Carencias Sociales 2010-2015

El Consejo Nacional de Evaluacién de la Politica de
Desarrollo Social (CONEVAL) presenta un estudio en el
cual pretende dar a conocer el panorama social y
econdmico del pais, a través de Ila medicion
multidimensional de la pobreza, especificamente el
comportamiento de las carencias sociales en el periodo
2010-2015.

Las estimaciones de la evolucion de las carencias sociales
realizadas por el CONEVAL usan como fuente de
informacion los resultados de los Médulos de Condiciones
Socioecondmicas de la Encuesta Nacional de Ingresos y
Gastos de los Hogares (MCS-ENIGH) 2010, 2012 y 2014 y
el Médulo de Condiciones Socioeconémicas (MCS) 2015
del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

Los datos que se presentan permiten conocer el
comportamiento de las carencias sociales que conforman
la medicion de pobreza multidimensional sefialada en la
Ley General de Desarrollo Social para el periodo 2010-
2015 a nivel nacional y por entidad federativa. Los seis
indicadores de carencia social son:

e Rezago educativo

e Acceso a los servicios de salud

e Acceso a la seguridad social

e Acceso a la alimentacion

e (alidad y espacios de la vivienda

e Acceso a servicios basicos en la vivienda

Es de suma importancia para los gobiernos conocer el
panorama social y econdmico, y contar con la informacién
pertinente para la retroalimentacion en la toma de
decisiones en materia de politicas publicas.

Principales resultados a nivel nacional

La informacion que se presenta permite observar el
comportamiento de las carencias sociales a nivel nacional;
en primera instancia podemos analizar la tendencia
decreciente de todas las carencias de 2010 a 2015 y
concluimos que existen avances que contribuyen a la
disminucion de la pobreza en el pais, los cuales no son
suficientes.

Los datos muestran que la carencia de acceso a los
servicios de salud presentd la mayor disminucion de 2010
a 2015, al pasar de 33.5 millones de personas (29.2% del
total de la poblacion) a 20.5 millones de personas (16.9%);
este resultado se debe al incremento en la afiliacion de la
poblacién a los servicios de salud, principalmente del

Seguro Popular (presenta un aumento de 19.5 millones de
personas afiliadas de 2010 a 2015).

El indicador de carencia por acceso a los servicios basicos
en la vivienda revela la menor caida porcentual, pasé de
22.9% en 2010 a 20.5% de la poblacién en 2015. El
componente de poblacion en viviendas sin drenaje exhibe
el mayor avance, para 2015 solamente el 8.6% de la
poblacidn no tiene acceso a este servicio.

Indicadores de carencia social Willones do personas

Rezago educativo
Carencia por acceso a los servicios de salud
Carencia por acceso a la seguridad social

Carencia por calidad y espacios de la vivienda

Carencia por acceso a los servicios basicos en la vivienda

Carencia por acceso a la alimentacion

Fuente: Estimaciones del CONEVAL con base en el MCS-ENIGH 2010,
2012, 2014 y MCS 2015.

En el siguiente grafico se puede observar la evoluciéon de

las carencias sociales a nivel nacional para el periodo

2010-2015, algunos datos para destacar son los

siguientes:

e El 56.6% de la poblacién mexicana presenta carencia
por acceso a la seguridad social, explicado por el alto
porcentaje de empleo informal (poblacién ocupada
sin acceso a la seguridad social).

e Solamente el 0.5% de la poblacién no tiene el servicio
de electricidad en sus viviendas para 2015.

e La carencia por calidad y espacios de la vivienda
presenta los porcentajes mas bajos.

e Apenas el 3.1% de la poblacidn mexicana en 2015
cuenta con pisos de tierra en sus viviendas.

e Del 21.7% de la poblacién con carencia por acceso a
la alimentacidn en 2015, el 13.0% es por inseguridad
alimentaria moderada y el 8.7% restante es severa.

Evolucién de las carencias sociales a nivel nacional,
2010-2015

W2010 ®=2012 ™2014 m2015

Rezago educativo  Carencia por Carencia por Carencia por Carencia por Carencia por
accesoalos accesoala  calidadyespacios accesoalos accesoa la

servicios de salud seguridad socia delavivienda serviciosbasicos  alimentacion
en lavivienda

Fuente: Estimaciones del CONEVAL con base en el
MCS-ENIGH 2010, 2012, 2014 y MCS 2015



Porcentaje de la Poblacion en Pobreza
Segun entidad federativa

Rangos y total de entidades
120-35) (10) Muy Bajo
35-50) (12) Bajo
[50-65) (7) Alto

[ 55-50 3) Muy Alto

Fuente: CONEVAL

Principales resultados para Coahuila

Para darnos cuenta de la situacion socioeconémica del
Estado de Coahuila se analizara la evolucion de las
carencias sociales en el periodo 2010-2015, segun el
CONEVAL para la medicion de la pobreza
multidimensional.

De acuerdo a los datos obtenidos, se observa que la
carencia social donde se concentra un mayor porcentaje
de la poblacion es por acceso a la seguridad social, pues
en el periodo observado dicho porcentaje siempre esta
por encima de 30.0%. Se muestra una tendencia
constante, excepto en el afilo 2015 donde hubo una caida
de 3.2 puntos porcentuales, no obstante, cabe mencionar
que Coahuila se encuentra dentro de las cinco entidades
con menor porcentaje de poblacién en situacidn de dicha
carencia.

Resultados para Coahuila

Indicador de carencia

éste se ha reducido en 18.6% de 2010 a 2015, quedando
con un resultado de 4.6%, por lo cual el Estado es
considerado por el CONEVAL como el cuarto lugar a nivel
nacional de las entidades con menor porcentaje de
poblacién en situacion de carencia por acceso a servicios
basicos en la vivienda.

Evolucion de las carencias sociales de Coahuila
40.0

300
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Rezago educativo

Carencia por acceso a los servicios de salud
—— Carencia por acceso a la seguridad social
= Carencia por calidad y espacios de |a vivienda

Carencia por acceso a los servicios basicos en la vivienda

Carencia por acceso a la alimentacion

Fuente: Estimaciones del CONEVAL con base en el MCS-ENIGH 2010,
2012, 2014 y MCS 2015.

Es importante mencionar que Coahuila esta en tercer
lugar a nivel nacional de las entidades con menor
porcentaje de poblacién con rezago educativo, pues su
resultado para 2015 fue del 12.3%. Cabe sefialar que el
Estado muestra una tendencia constante en dicha
carencia como se puede observar en la gréfica.

La poblacidn en situacidn de carencia por acceso a los
servicios de salud es considerada como aquella donde las
personas no se encuentran afiliadas a alguna institucién
de salud o no gozan de algun tipo de servicio médico. En
Coahuila se ha logrado reducir el porcentaje de habitantes
que estan en situacién de esta carencia, pues paso de

i 12.2 125 12.5 12.3 .
Rezago eductivo 490.2 a 408.5 miles de personas de 2010 a 2015.
Carencia por acceso a los servicios de salud 17.6 14.4 15.6 13.8
SRR [ S22 Bl SRR et Mo oos sz 910 Se entiende la carencia por acceso a la alimentacién como
Carencia por calidad y espacios de la vivienda 4.4 5.4 5.0 5.3 L., . )
Carencia por acceso a los servicios basicos en lavivienda 6.0 5.5 5.6 4.6 una nutricion basada €n muy poca VarIEdad de allmentos,
Carencia por acceso ala alimentacion 208 212 220 16.3 ingestidn de alimentos menor a la necesaria y con menor

Fuente: Estimaciones del CONEVAL con base en el MCS-ENIGH 2010,
2012, 2014 y MCS 2015.

Por otro lado, el Estado cuenta con una pequeia
proporcion de la poblacién en situacién de carencia por
calidad y espacios de la vivienda, sin embargo, este
porcentaje se ha incrementado, pues de 2010 a 2015 la
poblacién con este tipo de carencia se incrementé 28.7%
al pasar de 122.5 a 157.6 miles de personas. Asimismo, el
porcentaje de poblacidn con carencia por acceso a los
servicios bdsicos en la vivienda es bajo, ademas de que

frecuencia, por tal razén es alarmante que aun haya una
proporcion de habitantes por encima del 20.0% con dicha
carencia hasta 2014, y que ésta no se haya reducido
considerablemente pues para 2015 el resultado fue de
16.3%.

El estado de Coahuila, en general muestra un panorama
socioeconémico estable en comparacién con otros
estados de la Republica, el trabajo realizado por el
CONEVAL muestra que en tres de las seis carencias
sociales Coahuila estd dentro de los cinco estados con los
resultados mas favorables.
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Fuente: Estimaciones del CONEVAL con base en el MCS 2015.




Comportamiento Reciente de Tasas de Interés

y Tipo de Cambio e Impactos en las Finanzas Publicas

La volatilidad e incertidumbre que el pais ha ido
enfrentando desde finales de 2016 ha provocado
importantes cambios en el sistema financiero mexicano;
hasta el dia de hoy su posicién financiera ha estado
respaldada con niveles razonables de liquidez, asi como
apropiadas politicas fiscales y monetarias que han
permitido aminorar los impactos negativos que surgen del
entorno econémico mundial.

A pesar de tener una estabilidad razonable, el pais
enfrenta riesgos, pues se estiman expectativas de menor
crecimiento econémico, lo cual debilitaria las finanzas; de
igual forma, se esperan mayores aumentos en la tasa de
interés como consecuencia de que la Reserva Federal
(FED) de Estados Unidos incremente su tasa de referencia;
asi como una mayor depreciacién de la moneda mexicana
al término de 2017, y principalmente dado que la inflacion
objetivo fijada por las autoridades fiscales y monetarias del
pais estd en riesgo, por lo que es necesario inhibir la
liquidez para disminuir la escalada de precios que se viene
observando.

Evolucién de la tasa de interés
EE.UU. y México 2016-2017
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Fuente: Banco de México y Federal Reserve System

El Banco de México subié la Tasa de Interés Interbancaria
(THE) por primera vez en el afio durante el mes de febrero,
pues tuvo un incremento de 50 puntos base.

El pasado 30 de marzo la Junta de Gobierno del Banco de
México tomé la decisidon de aumentar nuevamente dicha
tasa en 25 puntos base, debido a que dias antes la Reserva
Federal de Estados Unidos subid los mismos puntos en su
tasa de referencia, quedando en 6.5%.

Por esta razdn, y debido a que se espera que continden las

presiones inflacionarias para seguir con el mismo objetivo
de mantener los flujos de capital extranjero, asi como de
prevenir presiones inflacionarias para lograr el proceso de
convergencia a su meta de 3.0%, es que la tasa objetivo ha
ido en aumento, pues, como se sefiala la teoria
econdmica, marca la necesidad de un incremento en la
tasa de interés para contribuir a disminuir la inflacién, ya
que esto, en términos generales, reduce el consumo vy
fomenta el ahorro, ademds de prevenir una salida de
capitales.

En comparacion a los ultimos nueve afios, la tasa de
referencia del pais ha quedado en niveles similares a los
presentados en 2009. A finales de 2015 la TIIE comenzd a
mostrar un incremento paulatino, pues desde entonces se
han registrado ocho alzas, las que generaron un aumento
de 100.0% (325 puntos base) hasta el pasado 30 de marzo,
esto en comparacion al 3.25% presentado el 17 de
diciembre de 2015.

Evolucidn de la tasa de interés de México
(2008-2017)

Fuente: Banco de México

Por otro lado, tenemos una relacién directa entre la tasa
de interés y el tipo de cambio, esto se debe en que al bajar
la primera, se incentiva el consumo y desincentiva el
ahorro, es decir, inversionistas con capital extranjero
prefieren endeudarse con bajo interés, sin embargo,
invierten en el extranjero con mayor tasa que refleje
mayores rendimientos, esta salida de capital restringe la
oferta del ddlar, por esta razdn se incrementa su precio.

De forma contraria, al subir las tasas de interés, la moneda
nacional se encarece, debido al aumento de los créditos,
esto disminuye la demanda agregada, asimismo se estara



incentivando al ahorro, haciendo mas atractiva la inversion
en el pais de capital extranjero, la oferta de la divisa es
mayor, por lo que su precio baja.

A continuacidon se muestra el comportamiento del tipo de
cambio durante el primer trimestre del afio en curso, en
donde claramente se puede notar una tendencia a la baja
del precio del ddlar, esto a razén del alza de la tasa de
interés.

Evolucion del délar en ventanilla
En relacion a las alzas en tasas de interés
(1t 2017)
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Fuente: Banco de México.

Si bien las medidas de politica monetaria, y principalmente
los sucesivos incrementos en la tasa de interés objetivo del
Banco de México, han permitido una relativa contencion a
la inflacién y una apreciacién de la moneda en relacién al
ddlar, es importante destacar que estas medidas tienen
efectos colaterales, siendo el mas significativo el hecho de
que al encarecer el crédito, se frena la inversién, la
produccién, el empleo y el consumo, disminuyendo las
posibilidades de tener un crecimiento econémico vigoroso.

De acuerdo a la nota informativa titulada “Sensibilidad de
los Ingresos y del Gasto Derivada de los Movimientos en
las Variables Econdmicas”, publicada por el Centro de
Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP), a continuacion se
muestran los posibles efectos tanto en los ingresos como
en el gasto publico debido a los cambios de las
expectativas contempladas en el Paquete Econdmico al
cierre de 2017 (los efectos por cada variacion estan con
base al factor de sensibilidad establecido por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)):

e Al tener un menor crecimiento econdmico se muestra
un efecto negativo, pues la SHCP manifiesta que por
cada 0.5 puntos menos se espera dejar de recibir
13,365.7 millones de pesos;

e En cuanto al tipo de cambio, por cada aumento de 10
centavos se captan 3,114.2 millones de pesos mas, sin
embargo, estard aumentando el costo por
financiamiento en 1,027.2 millones de pesos, a pesar
de ello se espera un efecto positivo, pues al vincularse
con la venta del petrdleo se genera mayor ingreso
publico; y

e Por dltimo, por cada punto porcentual que
incremente la tasa de interés, se estaran pagando
15,938.1 millones de pesos mas hacia la deuda.

Sensibilidad de las finanzas publicas 2017
(millones de pesos)

Concepto Riesgo Estimado Aprobado Efecto
Crecimiento econdmico 1.72 2.50 - 20,850.5
Tipo de cambio 20.89 18.62 47,374.9
ngresos petroleros 70,6523
Costo financiero - 233174
Tasa deinterés 6.38 490 - 23,5884
Efecto neto de los movimientos 2,936.00

Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP)

El CEFP concluye que el efecto neto de los cambios de las
expectativas de dichas variables econémicas incurre de
forma positiva, pues se estaran recaudando 2,936 millones
de pesos mas, por lo que dichos cambios no afectan la

estabilidad del sistema financiero.

Mas intereses para la Deuda de Coahuila

Sobre el impacto de las tasas de interés en los Estados, el
elevado  endeudamiento de Coahuila lo hace
particularmente vulnerable, de acuerdo con la Secretaria
de Finanzas del Estado, por cada punto porcentual que se
incremente la tasa de interés, el costo financiero de la
deuda se incrementara en 300 millones de pesos.

De acuerdo con la misma fuente, se tiene una previsidon
presupuestal para dar suficiencia al pago de intereses, aun
y de darse aumentos por 1.5 puntos porcentuales; en lo
que va del afio los incrementos suman tres cuartos de
punto porcentual, por lo que de mantenerse la tendencia
de alzas graduales, se tendria que dar una redistribucion
del gasto estatal para cumplir con los compromisos
financieros.



Panorama Fiscal de América Latina y el Caribe

Recientemente la Secretaria
Ejecutiva de la  Comisidn
Econdmica para América Latina
y el Caribe (CEPAL), dio a
conocer el documento
“Panorama Fiscal de Ameérica
Latina y el Caribe 20177,
analizando posibles formas de
movilizar los recursos de la
region para promover un mayor
financiamiento del desarrollo sostenible. Se destaca la
necesidad de que los paises de la regién vayan
consolidando  sistemas tributarios progresivos que
permitan una recaudacién mayor y mas justa y avanzar en
la lucha contra la evasién fiscal.

Se sefiala que el repunte del crecimiento mundial en 2017-
2018 serd de 2.7 a 2.9%, lo que llevara un lento
crecimiento del comercio mundial derivado de politicas
migratorias y remesas, acuerdos y tratados de libre
comercio, entre otros.

Menciona que el dodlar podria apreciarse llevando a
grandes impactos mundiales, esto por la reforma fiscal de
EUA (menores impuestos corporativos y mayores
impuestos a las importaciones).

América Central y México tendran un crecimiento positivo
durante 2017 de alrededor de un 2.3%, mientras que en
América del Sur serd tan sélo de 0.9%, esto por la
esperanza en términos de intercambio para los paises
exportadores de materias primas.

La dindmica fiscal se centra en patrones comunes vy
patrones divergentes: el primero trata de |la deuda publica,
la cual continla creciendo a menores tasas, mientras que
la estructura tributaria va dirigida hacia impuestos
indirectos, creando un desempefio débil tributario; el
segundo, se centra en el déficit fiscal promedio del PIB,
donde paises del norte y del Caribe presentaron
ligeramente una disminucion, al pasar de -2.4% en 2015 a
-2.2% en 2016; por el contrario, los paises de América del
Sur empeoraron, al pasar de -3.6% del PIB en 2015 a -4.0%
en 2016.

Hay que recordar que América Latina y el Caribe estan
compuestas por regiones con varios paises, los cuales
presentan desigualdades econdmicas, politicas y sociales,
por lo tanto hay tendencias opuestas entre subregiones en
términos del PIB.

Para México, del periodo 2015 a 2016 respecto al PIB, el
gasto corriente primario se mantiene entre 19.6 y 19.5%,
los intereses entre 2.2 y 2.4%, mientras que el gasto de
capital aumenta al pasar de 5.1 a 6.2%; la Unica subregion
que disminuyd notablemente fue el Caribe, al disminuir el
gasto de capital de 5.2% en 2015 a 4.4% en 2016, por lo
gue sumados gasto primario e intereses da un total global
para 2016 de 29.5% después de haber obtenido 30.5% en
2015.

Los ingresos fiscales en América del Sur bajaron en
contraste con la regién norte y el Caribe, pues fue la Unica
subregion que tuvo una disminuciéon de 2015 a 2016, al
pasar de 20.8 a 20.3%; por el contrario, las subregiones
gue mas aumentaron fueron México al pasar de 23.5 a
25.5% vy el Caribe de 28.1 a 28.8%.

En 2016 varios paises adoptaron medidas para frenar la
evasion fiscal, entre las que se encuentran: el
fortalecimiento de marcos anti-evasién, expansion de
facturas  electrénicas, programas de regulacién,
perfeccionamiento de la regulacion de precios de
transferencia, fortalecimiento de la documentacién
requerida para las operaciones con precios de
transferencia y acuerdos de intercambio de informacion
financiera.

Ademds se menciona que para el financiamiento del
desarrollo sostenible se debe de aumentar la recaudacion
tributaria y la participacion de los impuestos directos,
reduciendo la evasién y elusién fiscal.

Se aborda también el tema de los gastos fiscales, se
establece que no se debe descuidar la inversion publica ni
el gasto social, ya que la primera juega un papel
fundamental como instrumento contra-ciclico, y juntos son
centrales para la provisién de bienes publicos; el gasto
publico es necesario para la innovacién y el cambio
tecnoldgico, y éste debe relacionarse mas con la
productividad para financiar proyectos que la mejoren a
largo plazo.

El documento completo puede consultarse en la liga:
www.cepal.org/es/publicaciones/41044-panorama-fiscal-
america-latina-caribe-2017-la-movilizacion-recursos.
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La oportunidad de encontrar un trabajo o desarrollar una
idea de negocio es crucial para la satisfaccion personal de
los individuos y para la estabilidad y desarrollo econémico
de una region o pais. La posibilidad que tienen las
personas de emprender proyectos econdmicos crea un
sentido de pertenencia y propdsito, asi como estabilidad
econémica. Asimismo puede mejorar los niveles sociales,
culturales y econémicos de una poblacién y mejorar su
situaciéon de pobreza o asegurar que no se incida en ella.
Es por esta y otras razones que resulta oportuno conocer
la propension que las economias tienen a la creacion de
proyectos y negocios economicos, para ello, el Banco
Mundial ha elaborado el Ranking “Doing Business” desde
hace 14 afios.

éQué es?

El “Doing Business 2017: Igualdad para todos” es una
publicacion del Banco Mundial, con la finalidad de medir o
ponderar las regulaciones que favorecen o restringen la
actividad empresarial de las economias, a través de
indicadores y datos cuantitativos y cualitativos que son
comparables entre todas las economias que componen el
ranking.

Este ranking analiza distintas areas relacionados con el
ciclo de vida una empresa, entre las cuales se incluyen 10
areas, todas ellas relacionadas a cuestiones sobre la
facilidad para hacer negocios, éstas son: Apertura de una
empresa; Manejo de permisos de construccién; Obtencion
de electricidad; Registro de propiedad; Obtencion de
crédito; Proteccion de los inversionistas minoritarios; Pago
de impuestos; Comercio transfronterizo; Cumplimiento de
contratos, y finalmente Resolucién de insolvencia. Todos
estos son indicadores significativos que permiten conocer
en qué grado se le facilita a una empresa operar y “hacer
negocios” en relacion a otros paises. Ademads, este ranking
es una herramienta puntual que incentiva la investigacion
y el analisis a partir de la informacion emitida.

Este aflo por primera vez se han afiadido al célculo del
ranking, componentes de género en tres de los 10 rubros
analizados, éstos son; Apertura de empresa; Registro de
propiedad y Cumplimiento de contratos. Estas tres areas
fueron seleccionadas ya que hay suficiente evidencia para
mostrar su relevancia en el desarrollo de las economias y
porque su metodologia coincide con la utilizada en el
ranking. La importancia de considerar este tipo de
variables de género es innegable y se debe a distintos
motivos; primero que nada, debido a que poco mas de la
mitad de la poblacién mundial son mujeres, lo cual,
naturalmente tiene un gran impacto en la generacion de

Reporte “Doing Business”

negocios y ademas, debido a los grandes obstaculos de
género que hasta la fecha existen en muchas economias y
que limitan las opciones y crean distorsiones que restan
eficiencia a los procesos econdmicos; por lo tanto, estas
variables de género no pueden ser ignoradas en la
elaboracion de los rankings, pues se sesgarian los
resultados.

Los datos del “Doing Business” de este afio han sido
actualizados a la fecha del 01 de junio de 2016. Este
ranking es realizado a distintos niveles de agregacion, es
decir, a nivel internacional y al interior de cada pais. Entre
menor sea el nivel obtenido en el ranking, mejor serd la
situacién del pais respecto al rubro sefialado. Los
resultados obtenidos en cada rubro son los siguientes:

Nivel Internacional

Este afio, se afadieron datos de Somalia, con lo que
resulta un total de 190 economias que comprenden el
Ranking, asimismo, como ya se menciond también se
agregaron algunas variables concernientes a género, esto
con la finalidad de tener un panorama mas cercano a la
realidad y no sesgar los resultados.

O SRR

representa el emprendimiento de negocio en este pais.

Somalia, primera vez integrado a este ranking, obtuvo la Ultima posicion, ya que en la
mayoria de los rubros obtuvo lugares mayores a 100, lo que denota las dificultades que

Un resultado importante que arrojan los datos de este
ranking es que las economias que poseen un pago
eficiente de impuestos durante un periodo también
tienden a tener procesos eficientes en este rubro en el
siguiente periodo.

En la mayoria de los rubros predominan paises europeos y
asiaticos en las primeras posiciones, a diferencia de los
paises del continente africano y algunos del americano que
se ubican en las Ultimas; esta tendencia denota los
problemas estructurales que se reflejan en cuestiones de
emprendimiento de negocios.



Para el caso de México, obtuvo el lugar 47 dentro del
ranking “Doing Business”. En cada uno de los rubros
obtuvo los siguientes lugares: 93 en Apertura de empresa;
83 en Manejo de permisos de construccidén; 98 en
Obtencion de electricidad; para el caso del Registro de
propiedad obtuvo el lugar 101; en el rubro de Obtencidn
de crédito tuvo en este afio un papel sobresaliente, pues
obtuvo la posicion 5; en cuanto a la Proteccion de los
inversionistas minoritarios obtuvo el lugar 53; en Pago de
impuestos obtuvo su posicion mas baja, quedando en el
lugar 114; lugar 61 en Comercio transfronterizo; lugar 40
en Cumplimiento de contratos y finalmente obtuvo la
posicion 30 en el rubro de Resolucion de insolvencia.

Nivel Nacional

Como ya se habia mencionado, el ranking de “Doing
Business” también se elabora para analizar la situacién
existente al interior de los paises, es decir, cudles son las
regulaciones que favorecen o restringen la actividad
empresarial de la economia al interior, comparando a
diferentes ciudades del pais en cuestion. Este

ranking analiza Unicamente cuatro rubros, los cuales son:
Apertura de empresa, Permisos de construccion, Registro
de propiedad y Cumplimiento de contratos. En seguida se
observan lo resultados obtenidos para México en el
presente afio:

no solo es importante, por ejemplo, la ejecucién de un
negocio, sino las condiciones existentes para la creacion, el
desarrollo y el crecimiento de éstos, para lo cual, en gran
medida, es el gobierno quien sienta las bases y permite de
este modo que los mercados funcionen bien mediante la
reglamentacién, pues finalmente sin sistemas de
informacion de crédito bien regulados es dificil que los
mercados de crédito prosperen y sean mas inclusivos.

Ademas de ello, este tipo de analisis, como el ranking
“Doing Business”, puede servir como una guia que
representa un panorama mas claro de las economias y
permite, a su vez, generar el dinamismo de la actividad
econémica en las distintas regiones que puede ayudar a
mejorar los niveles sociales, culturales y econdomicos de los
paises que componen el estudio.

Asimismo la elaboracidon de este ranking permite conocer
en qué grado se le facilita a una empresa de cierta regién o
pais operar y “hacer negocios” en relacion con otros
paises; por tanto es una herramienta puntual que
incentiva la investigacion y el anadlisis a partir de la
informacion emitida.
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Qaxaca de Judrez obtuvo la Ultima posicidn, esto debido a que en la mayoria de los rubros
rondd los lugares del 26 al 31, lo que denota las dificultades que representa el
emprendimiento de negocio en esta region.

Para el caso del Estado de Coahuila, en este ranking se
analiza el municipio de Torredn, el cual obtuvo el lugar 17.
En cada uno de los rubros ocupd los siguientes lugares: en
la Apertura de negocio obtuvo la posicion 23; lugar 18 en
el rubro de Permisos de Construccion; lugar 21 en Registro
de Propiedad y finalmente, lugar 7 en Cumplimiento de
contratos.

A partir de este ranking es posible dar cuenta de que si
bien quienes realizan las negociaciones y emprendimiento
de negocios son los individuos, los gobiernos desempefian
un papel fundamental en el establecimiento de éstos, pues




] La Industria Automotriz y el Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN)

Recientemente el Centro de Estudios de las Finanzas
Publicas (CEFP) presenté un documento con informacion
de la Industria Automotriz en México y el Tratado de Libre
Comercio con América del Norte (TLCAN), se destaca la
relacién comercial entre Canadd, Estados Unidos y México,
asi como la produccion automotriz, las ventas internas, las
exportaciones, las ventajas competitivas y la balanza
comercial de Meéxico; a continuacién se hace una
recopilacion.

La industria automotriz en México representa una
plataforma para la produccion y exportacién a nivel
internacional, ademds de integrar un encadenamiento
productivo con otras ramas industriales, lo que genera un
impacto multiplicador en el valor agregado nacional y el
empleo.

Con la firma del Tratado de Libre Comercio de América del
Norte (TLCAN) en 1994, se estimuld el establecimiento y
crecimiento de grandes firmas transnacionales en
territorio nacional, lo cual ha beneficiado a las empresas
automotrices mexicanas, asi como también fortalecid la
integracion de sistemas productivos de las industrias
automotrices estadounidenses, europeas y asiaticas.

En el pasado mes de marzo, el Centro de Estudios de las
Finanzas Publicas emitié un boletin informativo sobre el
sector industrial automotriz, luego de las recientes
declaraciones de la nueva administracién gubernamental
en Estados Unidos, que advierte la probable salida de ese
pais del TLCAN; ante este entorno se presenta la evolucién
y situacion actual de la industria automotriz.

Produccién

La industria automotriz en México se encuentra dividida
en la produccién de vehiculos pesados y ligeros y la
elaboracion de autopartes; en conjunto, antes de la
entrada en vigor del TLCAN, representaban el 1.4% del PIB,
al cierre de 2015 la participacion de esta industria se elevo
a 3.0% del PIB. En el periodo comprendido entre 1993 y
2016 la industria automotriz crecié a una tasa media anual
de 5.9%, cabe destacar que esta industria mostro
resiliencia ante la crisis econémica de 2009, sin embargo,
el ritmo de crecimiento mundial ha disminuido.

En términos de unidades, entre 1990 y 2016, la produccién

de automoviles ligeros aumentd a una tasa de 5.8% en
promedio anual.

Por otra parte, la industria de ensamblado crecié a una
tasa de 6.9% entre 1993 y 2016, mientras que la industria
de autopartes aumentd a 4.9% en el mismo periodo.

Participacion de la Industria Automotriz en el PIB Total y
Manufacturero, 1994-2015
(Proporcion porcentual)

m % en PIB Total

176
126
107 10.3
8.1
3
1.4 2 1.8 2.1
2000 2005

1994

% en PIB Manufacturero

2010 2015

Fuente: CEFP con datos de INEGI

Ventas Internas

En 2011 la venta total de vehiculos mostré una
desaceleracidn, sin embargo, para 2015 y 2016 se observo
una recuperacion al reportar incrementos de 19.0 y 18.6%
respectivamente, con lo que en 2016 se logré alcanzar los
mayores niveles historicos observados, al lograr un total de
1,603,672 unidades.

Actualmente en el mercado hay 25 marcas, de las cuales
tres concentran el 60.0% de las ventas totales, siendo
encabezadas por Nissan con el 25.0%, seguida por General
Motors con el 19.2% y Volkswagen con el 15.4%.

- _



Participacion de Mercado de la Industria Automotriz, 2016 Asimismo, el mayor dinamismo de las exportaciones fue

(Vehiculos ligeros; porcentajes de ventas) producto de un incremento de 7.1% anual en las ventas
hechas en Estados Unidos, actualmente los vehiculos
mexicanos representan el 12.0% del mercado
estadounidense.

Ventajas Competitivas

Meéxico ofrece el costo Iaboral mis
bajo de la regién de América, ya que
el salario en la  industria
manufacturera en 2015 fue de 2.42
délares por hora en promedio.

En 2015 aporté el 315% al valor
agregado de exportacion, ya que al
interior  del pais la industria
automotriz esta vinculada con 157
ramas de actividad econdmica.

Costo laboral El acero, producto que se importa
para la realizacién de automéviles, es
més barato en México ya que no paga
aranceles, opuesto a Estados Unidos,
lo que contrarresta costos logisticos.

Costos
materiales

Cadenas de
valor

México cuenta con  programas En los dltimos afos, universidades

incentivos, tales como IMMEX y s mexicanas han formado personal

PROSEC. Sin embargo, en 2014 la h ’ Disponibilidad ) graduado para trabajar en instalaciones
" : N vinculados a Ventajas N A

reforma tributaria s reformé de mano de de investigacion v desarrollo con

las
importaciones-
exportaciones

Competitivas habilidades  equivalentes a  los

encontrados en Estados Unidos.

eliminando la exencion del IVA € ISR. obra calificada

México proporciona acceso libre de
aranceles a 40 paises que representan el
47.0% del mercado global de vehiculos
nuevos. Ningin otro pais en el mundo
posee este entorno de exportacién
automotriz libre dearanceles.

Algunas  entidades  federativas  con
presencia automotriz estan

programas de i
para trabajadores vinculados con esta
industria.

Tarifas Programas
educativosy

arancelarias

Incentivos ala
inversién
manufacturera

Fuente: Asociacion Mexicana de la Indistria Automotriz (AMIA) En México se ofrecen incentivos a la
inversion que impulsan la instalacién
de inversion extranjera directa de
plantas automotrices y autopartes con
lo que se fomentd la creacién de

Exportaciones dlsteesindustrias.

Las ventas al exterior alcanzaron cifras récord en 2016, al

acumular en el afio un total de 2,768,268 unidades, lo que La Industria Automotriz y la Balanza Comercial

equivale a un incremento de 0.3% respecto al afio previo. Entre los afios 2000 y 2016 las exportaciones automotrices
En términos de unidades y por region de destino, en 2016 se ampliaron a una tasa media de crecimiento de 7.1%
el 86.0% de las exportaciones se destind a América del anual. En términos de unidades, pasaron de 1,434,110.0
Norte, donde el 77.1% de éstas tenian como destino final unidades en el afio 2000 a 2,768,268.0 unidades en 2016.
Estados Unidos y 8.9% Canadd. El 14.0% restante se

distribuyd en Latinoamerica con un 7.3%, a Europa un El valor de las exportaciones de productos automotrices
4.2% y Asia 1.0%, el otro 1.5% restante correspondio a acumulado de enero a noviembre de 2016 contribuyé con
otros destinos. el 33.8% de las exportaciones manufactureras y con el

30.4% del total. Por lo anterior la balanza comercial
permanece con superavit, al acumular entre enero vy
noviembre de 2016 un saldo de 57,231 millones de
dolares.

Aspectos Relevantes en el TLCAN con relacién a la Industria
Automotriz

A partir de 1994 la industria automotriz se ha desarrollado
bajo el marco juridico establecido en el TLCAN y un
entorno globalizado. Las principales medidas para la
industria automotriz acordadas en el TLCAN fueron:

FOTO: Agencia Enfoque.



1) La eliminacion de tarifas arancelarias en todos los
bienes automotores.

2) Nuevas reglas de origen.

3) La derogacion del Decreto para el Fomento vy
Modernizacién de la Industria Automotriz en 1995 de
acuerdo con las disposiciones del TLCAN.

4) La eliminacién de restricciones sobre la importacién
de autos usados.

5) Las empresas maquiladoras quedaron autorizadas
para vender el total de su produccién en el mercado
domeéstico.

En conclusion, el sector automotriz ha operado bajo el
marco del TLCAN durante 23 afios, derivado de ello,
México asi como sus socios comerciales han recibido
diversos beneficios y a su vez de forma colateral el resto
del mundo.

Los principales indicadores econémicos de la industria
manifiestan una situacion positiva del sector en México.
Destaca que la produccién automotriz en términos del PIB
crecié 5.9% en promedio anual entre 1993 y 2016; por
otra parte, la balanza comercial ha mantenido un saldo
superavitario al alcanzar exportaciones por 2.8 millones de
unidades y la inversidn extranjera directa acumula al 2016
un total de 51.6 mil millones de ddlares.

GM

Ante la incertidumbre por la posible salida de la actual
administracion de Estados Unidos del TLCAN, se propicia
una reestructura de los contenidos de valor agregado que
operan actualmente, aunque esto también tendria efectos
negativos sobre la economia estadounidense y una posible
reduccion de importaciones, dado que se limitarian las
ventas al mayor consumidor de autos.

Asi, con la posible renegociacion del TLCAN, la industria
automotriz instalada en México enfrentaria nuevos retos.
El primero seria su capacidad de adaptacion para
mantener en funcionamiento sus cadenas de suministros
de manera flexible y coordinada entre proveedores vy
fabricantes, de tal suerte que pueda satisfacer las
demandas cambiantes de los mercados.

Consecuentemente, el traslado de inversién extranjera
directa ya instalada en el pais hacia otra nacion resultaria
costoso para las firmas, y les tomaria un tiempo el
reacomodo de instalaciones fisicas y movimientos de
capital. En tal sentido, pareciera conveniente que nuestro
pais busque un mecanismo de negociacién efectiva que
contribuya a mantener vigentes las ventajas comparativas
y éstas contribuyan a mantener las inversiones en
territorio nacional.

CHRYSLER

*




BITCOIN: “La Moneda del Futuro”

Recientemente un concepto virtual inventado como lo es
el Bitcoin ha pasado a gozar de reconocimiento en
numerosas ubicaciones y contextos en el mundo. Cada vez
mas naciones del mundo empiezan a mostrar interés en
controlar a esta volatil divisa.

El pasado 01 de abril Japdn convirtio al
Bitcoin en un método legal para

realizar  transacciones. Tras |la
implementacién de este nuevo
paradigma  juridico, la  cadena

electrénica Bic Camera y la casa de
cambio  Bitflyer anunciaron  que |}
habilitardn el uso de la criptodivisa en
mas de 260 mil locales del pais nipdn
para la proxima temporada veraniega.

El Bitcoin rdpidamente escala en
importancia, por tal razén en todo el
mundo los  gobiernos buscan
desesperadamente su regulacion a
como dé lugar.

En Meéxico, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
lidera los esfuerzos por redactar la Ley de Tecnologia
Financiera. De acuerdo a Bernardo Gonzalez Rosas de la
Unidad de Banca Valores y Ahorro, el principal objetivo
sera regular a las entidades que compren y vendan activos
virtuales con el fin de prevenir delitos como el lavado de
dinero.

A continuacién, se presentan algunas preguntas basicas
para entender mejor el concepto de Bitcoin.

¢Cbémo nace el Bitcoin?

Bitcoin fue inventado por una persona o grupo de
personas, bajo el seudénimo de Satoshi Nakamoto. Su
presentacion fue el 31 de octubre de 2008 por medio de
una descripcion del concepto en una lista de correos sobre
criptografia y, un afio mas tarde, en 2009, el cddigo de
Bitcoin es liberado como un sistema de fuente abierta o de
codigo abierto.

éQué es el Bitcoin?

Bitcoin es una moneda, como el euro o el ddlar
estadounidense, que sirve para intercambiar bienes y
servicios. Sin embargo, a diferencia de otras monedas,
Bitcoin es una divisa electrénica intangible que presenta
novedosas caracteristicas y destaca por su eficiencia,
seguridad y facilidad de intercambio.

¢Cudles son las caracteristicas del Bitcoin?

Su mayor diferencia frente al resto de monedas es que se
trata de una moneda descentralizada, por lo que nadie la
controla, es decir, estd fuera del control de cualquier
gobierno, institucién o entidad
financiera, ya sea de tipo estatal o
privado, como pueden ser el euro,
controlado por el Banco Central
Europeo, o el ddlar por la Reserva
Federal de Estados Unidos.

El control del Bitcoin se realiza de
forma indirecta mediante sus
transacciones, los propios usuarios
a través de los intercambios P2P
(Peer to Peer o Punto a Punto).
Esta estructura P2P y la falta de
control imposibilita que cualquier
autoridad manipule su valor o
provoque inflacién produciendo
mas cantidad. De hecho, su
produccién y valor se basa en la ley de la oferta y la
demanda.

Otro detalle interesante es que Bitcoin tiene un limite
fijado de 21 millones de monedas, que se alcanzard en
2030.

éCudnto vale un Bitcoin?

El precio de Bitcoin, al igual de cualquier valor en Bolsa y
cualquier divisa o metal, tiene un precio libre en base a
una oferta y una demanda en el mercado. Esto quiere
decir, que su precio cambia 24 horas al dia, 7 dias a la
semana. Es una divisa mundial y no se para nunca.

é¢Ddénde conseguir los Bitcoin?

Existen tres formas de conseguir o comprar Bitcoins:

1. Accediendo a alguno de los mercados de Bitcoin como
MtGox o Bitcoin.com, que permiten intercambiar
dinero convencional, euros o délares, por Bitcoin.

2. Intercambio de bienes con otros usuarios, es decir, la
compra/venta de toda la vida pero pagando con
Bitcoins.

3. “Mineria”, esta practica consiste en utilizar parte de
los recursos de nuestro ordenador en la resoluciéon de
problemas matematicos extremadamente complejos a
cambio de Bitcoins.

Riesgos del Bitcoin
Bitcoin es una nueva moneda experimental que esta en
desarrollo activo. Aunque cada vez es menos experimental



al crecer su uso, usted debe tener en cuenta que Bitcoin es
una nueva invencion que estd explorando ideas que nunca
antes se han intentado. Como tal, su futuro no se puede
predecir por nadie.

El Bitcoin no es una moneda oficial, dicho esto, en la
mayoria de territorios usted tendrd que pagar renta,
néminas y los impuestos sobre ganancias en todo lo que
tenga valor, incluyendo bitcoins. Es su responsabilidad
asegurarse de aplicar los impuestos y otras regulaciones
publicadas por su gobierno o municipio.

Bitcoin en México

El uso de esta moneda virtual en México se ha extendido y
tiene un alto potencial de ser utilizada en inversiones,
medios de pago internacionales y en el envio de remesas,
sobre todo por la pérdida de valor que ha tenido el peso a
raiz de la volatilidad que ha presentado el mercado
cambiario desde del triunfo de Donald Trump como
Presidente de Estados Unidos.

En términos generales, enviar remesas a través de un
Bitcoin implicaria que un residente en Estados Unidos
acuda a un lugar donde se puede adquirir la moneda
virtual en dodlares para una cuenta digital de un usuario
que los reciba en México. Aqui el beneficiario puede
convertir los ddlares en pesos a través de una
transferencia por SPEl o mantener el dinero como una
inversién en bitcoins.

Algunas plataformas como Volavit o Bitso ofrecen la
posibilidad de adquirir bitcoins a través de depdsitos en
tiendas de conveniencia. Ambas alternativas ofrecen
niveles de compra y transacciones con los cuales el usuario
puede sofisticarse en el uso de bitcoins. En ésta como en
cualquier otra alternativa de inversidon se sugiere
prudencia para utilizarla, ya que fluctua igual que otras
monedas.

Mercado del Bitcoin en Pesos
del 23 enero 2017 al 17 de abril de 2017

$22,850.01 mxn
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Fuente: bitso.com



Responsabilidad Fiscal: Devolucidn de Participaciones ]
del FEIEF

Un adecuado manejo de las finanzas estatales y municipales es imprescindible ae s =

en el marco del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal; en los Ultimos afios el

arreglo legal e institucional que rige las relaciones fiscales intergubernamentales -
en nuestro pais se ha venido afinando para bien de las entidades federativas y ‘

sus municipios, hoy en dia se cuenta con mecanismos que permiten a los

gobiernos locales soportar caidas en los ingresos fiscales nacionales, tal es el CPC. Luis Farias Valdés*
caso del Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas

(FEIEF) que sirve como un fondo federal de contingencia del que los gobiernos subnacionales se benefician en un
esquema de corresponsabilidad fiscal.

Como es bien sabido, durante el primer trimestre de 2016 los ingresos petroleros tocaron fondo promediando
una cotizacién de 27.95 ddlares por barril, en tanto que el presupuesto federal de ese afio se proyectd con una
estimacion de 50 ddlares por barril, esto significa una disminucion de la renta petrolera del 44.1%, por lo que al
mes de abril la Recaudacion Federal Participable (RFP) registrd una caida respecto de lo programado de
alrededor de 16 mil millones de pesos.

De acuerdo con las reglas de operacion del FEIEF, se transfirieron 10 mil 362 millones de pesos a los gobiernos
locales con cargo a dicho fondo, para asi cubrir los recursos faltantes por la disminucion de las participaciones.
Sin embargo, a partir del segundo trimestre del afio el panorama comenzd a mejorar, los precios del petrdleo
que si bien adn contindan débiles, mostraron una gradual mejoria, pero principalmente el componente tributario
de la bolsa de recursos participables permitié fortalecer la recaudacién, escencialmente por el comportamiento
del Impuesto Sobre la Renta (ISR), de tal manera que al cierre del ejercicio, de acuerdo a cifras preliminares de la
Secretaria de Hacienda, la RFP se ubica con 9.5 puntos porcentuales por arriba de lo observado el afio anterior y
8.2% por arriba del presupuesto original, de esta manera los gobiernos locales tuvieron un favorable cierre de
afio

Ahora bien, de acuerdo con las propias reglas de operacion del fondo, los gobiernos estatales y municipales
deberan reintegrar los poco mas de 10 mil millones de pesos que les fueron transferidos, dado que al cierre del
afio la mejora en la recaudacidon compensd las menores participaciones del primer cuarto de 2016, dichos
recursos podran reintegrarse sin pago de carga financiera, mediante un convenio con la Tesoreria de la
Federacidn, con cargo al ajuste definitivo de participaciones que se estima sea positivo, o bien mediante
descuentos mensuales a las participaciones provisionales de 2017.

Desde un punto de vista positivo, los recursos que se dispusieron del FEIEF funcionaron como un préstamo sin
intereses para los gobiernos locales, mismo que ademas al reintegrarse se restituye al fondo de contingencias
para que sume un saldo de 40 mil millones de pesos disponibles en caso de que se le requiera nuevamente. Este
esquema de responsabilidad fiscal parte de la necesidad de que los gobiernos estatales y municipales conozcan
sus deberes y derechos en el marco del Sistema de Coordinacion Fiscal y actien en correspondencia.

Los gobiernos con un manejo adecuado de su hacienda publica, con transparencia y calidad de su gasto, habran
hecho las previsiones presupuestales necesarias para disponer la devolucién del FEIEF; por otro lado, quienes
pequen de desconocimiento, falta de profesionalismo o negligencia en el manejo de sus finanzas, tendran una
situacién comprometida, derivada precisamente de su falta de corresponsabilidad fiscal.

* Luis Farias Valdés, Contador Publico por la Universidad Auténoma del Noreste (UANE),

Certificado por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP) en la disciplina de
Contabilidad y Auditoria Gubernamental, es actualmente Auditor Especial de Desempefio 21

en la Auditoria Superior del Estado de Coahuila.



Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal
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Indicador Trimestral de la Actividad Econémica para
Coahuila 2do trim. 2016 - 3er trim. 2016
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Tipo de cambio pesos por délar
Al primer trimestre de 2017
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Rendimiento promedio para CETES a 28 dias

En el primer trimestre de 2017
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Indicadores Macroeconédmicos de Coyuntura

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
publicé el 27 de enero de 2017 el resultado del Indicador
Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE)
correspondiente al tercer trimestre de 2016 (julio-
septiembre), este indicador ofrece un amplio panorama
sobre el comportamiento econdmico de las entidades
federativas del pais.

El presente andlisis se centra en describir la evolucion vy
comparar la importancia nacional que presenta el estado de
Coahuila en este indicador.

Para el tercer trimestre de 2016 la actividad econdmica de
Coahuila consiguié una alza de 0.2%, al pasar de tener un
indice de 123.6% en el segundo trimestre a 123.8 en el
tercero; el Estado ha conseguido tener una ligera tendencia
positiva en 2016, ya que desde el ultimo trimestre de 2015
su crecimiento ha sido muy marginal.

A nivel nacional la actividad econémica del Estado ocupa la
onceava posicién y se encuentra por encima del promedio
que es de 121.0 puntos porcentuales; comparado con los
estados de la Frontera Norte ocupa la tercera posicion, al
colocarse por debajo de Sonora y Nuevo Leon.

Tipo de Cambio

Al cierre de 2016 y durante el mes de enero de 2017 el peso
sufrié una fuerte depreciacion respecto del délar, situacion
motivada principalmente por la eleccién presidencial de E.U.
de noviembre, y la postura del Presidente Trump en torno al
TLCAN, llegando a 21.91 pesos por dolar el 13 de enero.

Ante esto el Banco de México ha venido implementando una
serie de estrategias para frenar la inflacion y la depreciacion
de la moneda, al 30 de marzo de 2017 el tipo de cambio FIX
alcanzé 18.81 pesos por dolar observando una apreciacion
de 9.0% desde el 30 de diciembre de 2016.

Tasa de Interés

Los Certificados de la Tesoreria de la Federaciéon (CETES)
muestran una de las tasas de mayor interés para la
economia nacional, debido a que son deuda del Gobierno
Federal la cual sirve para que el gobierno genere recursos
adicionales, es decir cuando, se adquiere un CETE se esta
prestando dinero al Gobierno Federal, el cual se
compromete a pagar en un determinado plazo; en este caso
se analiza el rendimiento que generan a 28 dias, que es el
plazo mas corto en el que se crean los rendimientos.



Trabajadores Permanentes y Eventuales Asegurados enel ~ Empleo
IMSS y Tasa de Desocupacién 2015-2017 De diciembre de 2015 a marzo de 2017 el nimero de
(nivel nacional) trabajadores permanentes y eventuales pasé de 17 millones
* 299 mil 371 personas con empleo formal a 18 millones 994
: :5 mil 318 personas, esto es un incremento de 1 millén 694 mil
- 947 plazas laborales. De marzo de 2016 a marzo de 2017 el
. nhumero de trabajadores formales aumenté en 839 mil 412
.s plazas, esto es un crecimiento anual de 4.6%. Como puede
. observarse en el grafico el crecimiento mostrado en el
s empleo formal ha permitido que la tasa de desocupacion
* disminuya de manera importante, pasando de 3.74% en
marzo de 2016 a 3.19% en marzo de 2017. Con una
2 2w N5 Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) de 54.0 millones de
s permanentes s Eventuales  —Tasa Desocupacion ' personas, segun INEGI, se estima un déficit de plazas
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Fuente: Secretaria del Trabajo y Prevision Social e INEGI laborales en el mercado formal para 1 millén 723 mil

personas.
Trabajadores Permanentes y Eventuales Asegurados en el

IMSS y Tasa de Desocupacién 2015-2017 Por su parte, para el estado de Coahuila, de diciembre de

(Coahuila) 2015 a marzo de 2017 el numero de trabajadores
permanentes y eventuales paso de 676 mil 128 personas con
empleo formal a 734 mil 986 personas, esto es un

incremento de 58 mil 986 plazas laborales. De marzo de
2016 a marzo de 2017 el nimero de trabajadores formales
400000 aumentdé en 26,568 plazas, esto es un crecimiento anual de
3.8%. Como en el caso nacional, también en Coahuila puede
observarse una disminucién en la tasa de desocupacién,

«

-

w

pasando de 4.24% en diciembre de 2015 a 3.91% en
diciembre de 2016. Dado que la PEA del Estado se estima
segun INEGI en 1.37 millones de personas, se calcula un
déficit de plazas laborales en el mercado formal para 54 mil
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Fuente: Secretaria del Trabajo y Prevision Social e INEGI personas.
Personal Ocupado por Sector en Coahuila Estructura del Empleo en Coahuila
2014 De acuerdo con los censos econdmicos 2014, el comercio,

los servicios privados no financieros y las manufacturas
concentraron el 93.5% del personal ocupado total del
Estado, siendo el ramo manufacturero la principal rama
concentradora de empleos (el 80.9%).

149 14% 03%

Las actividades de servicios financieros y de seguros;

construccién; transporte, correos y almacenamiento;
mineria; pesca y acuicultura, electricidad, agua y gas

Comercio m Servicios Privados no financieros
= Manufacturas = Servicios financieros.y de seguros concentraron apenas el restante 6.5% del personal ocupado
m Construccién Transprotes, correos y almacenamiento
w Mineria w Pesca y acuicultura tota | .

m Electricidad, agua y gas

Fuente: INEGI



Inflacién indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Enero 2015- Marzo 2017
Geografia (INEGI), durante el mes de marzo de 2017, el  soo s Inflacién Anual  ——— Objetivo del Banco de México

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) reportd un a0
aumento general anual de 5.35%, siendo la tercera vez en
afio en el que supera el objetivo del Banco Central (3.0%); el
crecimiento inflacionario viene a la alza desde junio de 2016
y el objetivo planteado por el Banco Central se ha venido
superando desde octubre del 2016. .00

4.00

De enero a marzo de 2017 los precios en México subieron
1.20%, los objetivos planteados el afio anterior por el Banco Fuente: INEGI
Central se estan viendo muy rebasados en 2017, por lo que
es necesario que Banxico replantee sus objetivos y tome
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indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

medidas para detener la inflacion, ya que en 2016 este Cuarto trimestre de 2016
instrumento macroeconémico fue muy controlado. 5.40 5-35

T
Es normal que en 2017 se perciba un mayor aumento 2;2

4.86

inflacionario, debido al aumento en los combustibles, el cual .. .
es un factor determinante para los precios de los bienes y :ZE - -
servicios que consumimos en el pais. 450

4.40

Enero Febrero Marzo
Fuente: INEGI

Precio del petréleo Precio de Exportacién de la Mezcla Mexicana de Petréleo
El precio promedio ponderado de la Mezcla Mexicana de (ddlares por barril)
Exportacion (MME) se ubicd en 42.26 ddlares por barril e Primer Trimestre 2017

(dpb) en promedio durante el mes de marzo de 2017, un
43.5% mayor a la cifra registrada en el mes de marzo de
2016, sin embargo la cifra es marginalmente mayor al precio \
establecido en el Presupuesto Federal de 2017, de 42

dolares por barril. En los primeros tres meses del afio 1a o

MME se ubicd en un precio promedio de 44.27 ddlares por
barril, en tanto que en el mismo periodo de 2016 el precio
promedio fue de 25.94 ddlares por barril, es decir un 70.66%
menos.
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Si bien existe una notable mejoria en los precios del crudo
mexicano en relacion al primer trimestre de 2016, durante
los primeros tres meses de 2017 continua la volatilidad y los
precios débiles, al 30 de diciembre del afio pasado se
observd una cotizacién de 46.30 ddlares por barril, en tanto
que al 31 de marzo de 2017 el precio se ubicd en 42.60
dodlares por barril.

Fuente: Secretaria de Economia, Servicio Geoldgico Mexicano e Infosel



