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SECRETARIA DE HACIENDA 'Y CREDITO PUBLICO

RESOLUCION que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 85, fraccion
Il y 86 de la Ley del Mercado de Valores en relacion con el 28, segundo parrafo de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, asi como 4, fracciones XXXVI y XXXVIII y 16,

fraccion | de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y
CONSIDERANDO

Que con motivo de la publicacion en el Diario Oficial de la Federacién el 27 de abril de 2016 del “Decreto
por el que se expide la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, y se
reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de las leyes de Coordinacion Fiscal, General de Deuda
Publica y General de Contabilidad Gubernamental”, se otorgd facultad a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para emitir disposiciones de caracter general en las que se establezcan los requisitos de revelacion
respecto de los gastos relacionados con la oferta de los valores a emitir que deberan cumplir los entes
publicos a que alude la propia ley, por lo que es necesario realizar diversos ajustes a la informacién que debe
contener el prospecto de colocacién correspondiente, a fin de que los inversionistas cuenten con la
informacién necesaria que les permita tomar decisiones adecuadas en proteccion de sus intereses y en
concordancia con el principio de revelacién al mercado de informacion relevante, ha resuelto expedir la
siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS
EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

UNICO.- Se SUSTITUYE el Anexo L de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
19 de marzo de 2003 y reformadas mediante Resoluciones publicadas en el propio Diario 7 de octubre de
2003, 6 de septiembre de 2004, 22 de septiembre de 2006, 19 de septiembre de 2008, 27 de enero, 22 de
julio y 29 de diciembre de 2009, 10 y 20 de diciembre de 2010, 16 de marzo, 27 de julio, 31 de agosto y 28 de
diciembre de 2011, 16 de febrero y 12 de octubre de 2012, 30 de abril y 15 de julio de 2013, 30 de enero, 17
de junio, 24 de septiembre y 26 de diciembre de 2014, 12 y 30 de enero, 26 de marzo y 13 de mayo, 27 de
agosto, 28 de septiembre, 20 de octubre, 31 de diciembre de 2015 y 6 de mayo de 2016, para quedar como
sigue:

TITULOS PRIMERO A OCTAVO
ANEXOS A aK

ANEXO L Instructivo para la elaboracion de prospectos de colocacion de inscripcion de valores emitidos
por entidades federativas y municipios.

ANEXOS M a AA
TRANSITORIO

UNICO.- La presente Resolucion entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.

Atentamente,

Ciudad de México, a 7 de octubre de 2016.- El Presidente de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores,
Jaime Gonzalez Aguadé.- Rubrica.
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ANEXO L

INSTRUCTIVO PARA LA ELABORACION DE PROSPECTOS DE COLOCACION DE INSCRIPCION DE

VALORES EMITIDOS POR ENTIDADES FEDERATIVAS Y MUNICIPIOS

El prospecto de colocacion para la inscripcion de valores emitidos por entidades federativas y municipios,
debera ajustarse, en lo que resulte aplicable, a lo establecido por el anexo H de las presentes disposiciones,
relativo al instructivo para la elaboracién de prospectos de colocacion, folletos informativos y suplementos
informativos, salvo por lo dispuesto en los capitulos 2) La oferta, inciso d) Gastos relacionados con la oferta,
3) La emisora, 4) Informacion financiera, 5) Administracion, 6) Personas responsables y 7) Anexos, en cuyo
lugar debera incluirse lo siguiente:

2) LA OFERTA

d)

Gastos relacionados con la oferta

i)

i)

Se deberan describir las razones por las cuales el financiamiento a través del mercado
bursatil es mas adecuado que el financiamiento bancario, incluyendo una perspectiva
general de las condiciones econémicas y de mercado al momento de la evaluacion de
ambas fuentes de financiamiento, asi como los principales supuestos econdmicos
definidos para su elaboracién.

Se deberén incluir cifras estimadas de los recursos efectivos de la colocacion y de todos
los gastos relacionados con la oferta en el prospecto preliminar, desglosando cada uno de
los conceptos y entidades participantes conforme a la tabla siguiente, asi como los
recursos netos efectivos de la colocacién y los gastos efectivamente erogados en el
prospecto definitivo:

TABLA 1 Gastos relacionados con la oferta

% sobre monto

Concepto Monto colocado

Recursos efectivos de la colocacion (a)

Gastos:

Estudio y tramite (CNBYV)

Inscripcién en el RNV (CNBV)

Listado en alguna bolsa

Representante comun

Instituciones calificadoras de valores

Comisiones por intermediacion y
colocacion

Asesores legales

Auditores externos

Impresién y publicacién del prospecto o
suplemento

Promocién (eventos bursatiles, viaticos,
etc.)

Otros (desglosar, en su caso)

Total de Gastos (b)

b)

Recursos netos efectivos de la colocacion (a—

i)

Se debera incluir un comparativo respecto de los costos incurridos por otras entidades
federativas o municipios en emisiones similares en los ultimos 36 meses a la fecha de
solicitud. Por emisiones similares deberd entenderse aquellas que compartan con la
emision respectiva al menos dos de las siguientes caracteristicas: tipo de valor, tipo de
garantia o grado de riesgo. El comparativo debera hacerse respecto de al menos tres
emisiones 0 menos, en caso de que no exista dicho nimero en el periodo referido. Su
contenido debera ajustarse a la tabla siguiente, cuya primera fila debera contener las
caracteristicas estimadas de la oferta de la propia emisora y actualizarse con datos
efectivos en el prospecto definitivo:
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TABLA 2 Financiamiento bursatil de otras entidades federativas o municipios

Emisor!

. Grado Fecha .
Garante? | 1iR0.de | Clave de de Monto de la de Plazo* | Tasa® | Gastos® Razon7
Valor | Pizarra Riesqo? colocacién emision Gastos

1. Denominacién del emisor.

2. En su caso, denominacion del garante, descripcion de la garantia o la mencién de ser
quirografarios.

3. Grado de riesgo indicado en las tablas de correspondencia de calificaciones y grados de riesgo,
a largo plazo y a corto plazo segun corresponda, para la escala México, comprendidos en el
Anexo 1-B de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito”
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y sus respectivas
modificaciones. Indicar el mayor grado de riesgo en el caso de contar con dos o mas
calificaciones con distinto grado de riesgo.

4, Plazo de la emisién en dias.
5. Tasa de interés pactada (ej. 7% o TIIE + 200 pb)
6. Total de gastos relacionados con la oferta, revelados en el prospecto o suplemento definitivos.

Total de gastos relacionados con la oferta / monto colocado.

iv) Se deberé incluir el andlisis comparativo con los resultados del proceso competitivo de
otras opciones de financiamiento contempladas por la emisora conforme a los
lineamientos a que alude el articulo 26, fraccion IV de la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios, para el calculo de la tasa efectiva.

3) DESCRIPCION DE LA ENTIDAD FEDERATIVA O MUNICIPIO

a)

b)

Descripcion y desarrollo de la entidad federativa 0 municipio

En este capitulo se debera proporcionar la siguiente informacion:

. Denominacion del estado o municipio.

. Direccion de la oficina del ejecutivo estatal o municipal.

. Actividad econémica preponderante del municipio o estado.

. Descripcion del desarrollo econémico en los ultimos 3 afios.

. Cifras macroeconomicas relevantes.

. Enumerar los servicios publicos prestados, describiendo aquellos que generan recursos.

. Descripcién de contratos relevantes que se tengan celebrados, incluyendo concesiones
otorgadas y recibidas.

. Descripcion de los procesos administrativos relevantes, tales como compras, licitacion de
obras, recaudacion de impuestos.

. Descripcién de las principales partidas de ingresos y egresos.
Legislacion aplicable y situacion tributaria

Explicacion sucinta de las disposiciones constitucionales y legales que rigen el municipio o
entidad federativa, haciendo sefialamiento expreso de los requisitos que deben cumplirse a
efecto de aprobar el presupuesto de ingresos y egresos. Asimismo, deberan describirse los
requisitos legales y constitucionales que deben cumplirse a efecto de realizar la emision de los
valores materia de la oferta publica, asi como la forma en que los mismos fueron cumplidos.
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c)

d)

f)

9)

Explicar los impuestos locales que se causan y las exenciones o beneficios fiscales aplicables.
Recursos humanos

Proporcionar el niumero de personas empleadas a la fecha de los Ultimos estados financieros y
en caso de que en el periodo dicho nimero hubiera variado considerablemente, una explicacion
del por qué sucedié la mencionada variacion. También debera presentarse el porcentaje de
empleados entre confianza y sindicalizados, y una descripcién de la relacién que se tenga con
el sindicato.

Si la emisora contrata un ndmero significativo de empleados temporales, se debera indicar el
numero de personas contratadas bajo este sistema al cierre del Ultimo ejercicio.

Informacion comparativa

Se debera proporcionar informacién comparativa relevante con otros estados 0 municipios tales
como: producto interno bruto y consumo per capita, nivel de apalancamiento, nivel de desempleo,
etc.

Descripcion de los principales activos

Deberé& presentarse informacién de cualquier bien relevante susceptible de enajenacion, relativa
a su tamafio, uso, localizacion, estado en el que se encuentra, antigiiedad, si cuentan con
seguro, dimensiones, medidas ambientales que afecten la utilizaciéon de estos bienes, etc. La
emisora deberd mencionar también si se ha otorgado algun activo como garantia para la
obtenciéon de algun crédito, el tipo de activo destinado, procedimiento para ejecutar dicha
garantia y las caracteristicas generales del crédito (monto, tasa, plazo, etc.).

Inversiones

Descripcion de las principales inversiones publicas y privadas que se hayan realizado en el
estado o municipio y que afecten preponderantemente su economia, asi como el proyecto de
inversiones para el afio siguiente.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Se debera describir brevemente si existe actualmente o bien, la alta probabilidad de que pueda
existir en un futuro, cualquier proceso judicial, administrativo o arbitral relevante, que sea
distinto de aquellos que forman parte del curso normal de la administracion, en los cuales se
encuentre o pueda encontrarse involucrada la entidad, sus oOrganos descentralizados o
desconcentrados, y principales funcionarios, siempre que dicho proceso haya tenido o pueda
tener un impacto significativo sobre los resultados de operacion y la posicion financiera de la
entidad. Asimismo, deberd mencionarse el juzgado o instancia administrativa en que se lleva a
cabo dicho proceso, la fecha en que se instauré el mismo vy si el resultado de dicho proceso ha
tenido o puede tener un efecto relevante adverso sobre los resultados de operacién y la
posicién financiera del municipio o estado. De existir mas de un proceso judicial que
individualmente no pueda tener un efecto relevante adverso, pero analizado en conjunto con
otros casos similares si lo tenga, se debera proporcionar la informacion relevante al respecto.

4)  INFORMACION FINANCIERA

a)

b)

Informacion financiera seleccionada

Debera ajustarse, en lo que resulte aplicable, a lo establecido en la fraccion VI, inciso C), numeral 4),
subinciso a) del anexo H de las presentes disposiciones.

Deuda publica

Desglosar la deuda publica, indicando si existe alglin otro concepto que represente un pasivo
real o contingente.

Por cada deuda se deberd mencionar el monto, la fecha de origen, la entidad con la cual esta
contratada, si esta garantizada y por quién, condiciones y plazos, asi como cualquier cambio o
reestructura realizada.
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5)

6)

7

c)

d)

Se debera revelar si la entidad federativa o municipio se encuentra al corriente en el pago de
intereses y capital de todos sus créditos y adeudos, incluyendo los bancarios, los contraidos
con la federacién o con cualquier otra entidad o instituciéon publica o privada, de lo contrario
detallar las causas y consecuencias de dichos incumplimientos por los Ultimos 5 afios.

En su caso, debera especificarse el monto de los pasivos de organismos descentralizados o
desconcentrados que constituyan o puedan constituir un pasivo contingente a cargo de la
institucion y que no estén registrados en su estado de posicion financiera.

Comentarios y analisis de la entidad federativa o0 municipio respecto de sus ingresos y
egresos y de su estado de situacion financiera

Debera ajustarse, en lo que resulte aplicable, a lo establecido en la fraccién VII, inciso C),
numeral 4), subinciso d) del anexo H de las presentes disposiciones.

Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Debera ajustarse, en lo que resulte aplicable, a lo establecido en la fraccién VI, inciso C),
numeral 4), subinciso €) del anexo H de las presentes disposiciones.

ADMINISTRACION

a)

b)

Auditores externos

Deberéa ajustarse, en lo que resulte aplicable, a lo establecido en la fraccién VI, inciso C),
numeral 5), subinciso a) del anexo H de las presentes disposiciones.

Principales funcionarios

Se debera proporcionar el nombre, cargo o puesto, edad y grado maximo de estudios del
Gobernador o Presidente Municipal, Secretario de Finanzas o equivalente, en su caso Tesorero
y los principales funcionarios responsables de las finanzas publicas del estado o municipio y las
principales responsabilidades de los mismos en relacién con las propias finanzas publicas.

En caso de que exista parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado o civil,
incluyendo a sus cényuges, concubinas o concubinarios entre cualquier funcionario, esto
debera explicarse.

Se debera dar a conocer el monto total que representan en conjunto las compensaciones y
prestaciones de cualquier tipo que percibieron los principales funcionarios durante el ultimo
ejercicio.

PERSONAS RESPONSABLES

Incluir el nombre, cargo e institucibn que representan las personas que de conformidad con el

articulo 3, fraccion X de estas disposiciones, deben firmar el documento, estos datos deben aparecer
al calce de las leyendas que en el mismo articulo se establecen.

ANEXOS

a)

b)

Informacion financiera

Debera incluirse la informacion sefialada en el articulo 3, fraccion VII, primer parrafo de estas
disposiciones, en el caso de entidades que ya cuenten con valores inscritos en el Registro,
siempre que se encuentren al corriente en la entrega de informacion periédica a que hace
referencia el Titulo Cuarto de estas disposiciones, deberan incluir los Gltimos estados de
situacion financiera o balance general y estados de ingresos y egresos que se hayan
presentado a la Comision y a la bolsa correspondiente, en sustitucién de la informacion a que
se refiere el segundo parrafo del mencionado articulo.

Opiniodn legal
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d)

Se deberéa agregar copia de la opinién legal sefialada en el articulo 3 fraccién IX con respecto
del articulo 2, fraccion I, inciso h) de estas disposiciones.

Titulo que ampara la emision

Se debera agregar copia del titulo que ampara la emision sefialado en el articulo 3 fraccién I1X
con respecto del articulo 2, fraccion 1, inciso e) de estas disposiciones.

Calificacion sobre el riesgo crediticio de la emision o del programa, en su caso

Se debera agregar copia del dictamen emitido por cuando menos una institucion calificadora de
valores cuya fecha de expedicién no sea mayor a 90 dias a la de colocacion.




